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MO PAU

1. Tinh cap thiét cia dé tai

Nganh Thuiy sén cé vi tri ddc bi€t quan trong trong chién luge
phat trién kinh té - x3 hoi Viét Nam. Trong nhimg nim qua, san xuit cta
nganh da dat dugc nhimg thanh tyu dang ké, 1a mot trong nhimg nganh
kinh t& miii nhon, ludn trong top dau cac mat hang xuét khau cua dat
nudc va gitr vimg vi tri top 10 nudc xuat khau thiy san hang dau thé gioi

C6 mot thuce té 1a khong chi cac cong ty nganh thity san ma hau
hét cac doanh nghiép phi tai chinh ¢ Viét Nam néi chung con mang
ning cach quan 1y qua xem trong viéc dau tu va gia ting gia ting hiéu
qua hoat dong bang cach gia ting hiéu qua kinh doanh nhd sir dung don
béy hoat dong, ma chua thyc sy chu y dén vai tro cua hiéu qua tai chinh
va don bay tai chinh, trong khi hiéu qua tai chinh 1a mot bd phan quan
trong ctia hiéu qua hoat dong. Vi nhitng 1y do do, t6i quyét dinh lya
chon dé tai, nham xem xét phan tich mét cach sau sdc hiéu qua tai chinh
clia cac doanh nghiép nganh thuy san, tim ra cic nhan t anh hudng toi
hiéu qua tai chinh, dua ra giai phap nham cai thién hiéu qua tai chinh,
dam bao cac doanh nghi¢p Thuy san hoat dong thuc sy c6 hi€u qua trén
nén tang dong gop cua hiéu qua tai chinh.

2. Muc tiéu nghién ctru

- Hé thong hod 1y luén vé phan tich hiéu qua tai chinh cta cong ty.

- Trén co s khao sat, nghién ctru va danh gia thuc té vé hiéu
qua tai chinh cua cic cong ty nganh thuy san dang niém yét trén thi
truong ching khoan Viét Nam, dé xuét nhiing giai phap nham cai thién,
nang cao hi€u qua tai chinh cho cac cong ty nganh Thuy san Viét Nam.

3. Péi twong va pham vi nghién ciéu

- Pbi twong nghién ciru: nhitng van dé 1y luan va thyc tién hiéu
qué tai chinh tai cic doanh nghiép nganh thuy san niém yét trén thi
truong chimg khoan Viét Nam.

- Pham vi nghién ctu: 19 cong ty nganh thuy san dang niém
yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam trong giai doan 2009- 2013.
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4. Phuwong phap nghién ciu

Trong qué trinh nghién ctru luan vin chii yéu str dung chil yéu
ba phuong phép sau: phuong phép thong ké mo ta, phuong phap phan
tich tong hop va phuong phap phan tich hdi quy.

- Phuong phap théng ké: dugc sir dung dé mo ta cac thong tin
thu thap duoc tir cac ngudn khac nhau, tir 6 tién hanh phan tich dién
giai.

- Phuong phap phan tich tong hop: duoc st dung dé phan tich
chi tiét va téng hop cac chi tiéu, nham 1am rd ddi twong nghién ciru cua
luan van.

- Phuong phap phan tich hdi quy: dugc sir dung dé tim ra mi
lién hé gitra cac nhan td duoc lua chon dé nghién ctru voi hiéu qua tai
chinh cua nganh.

5. Bo cuc cua dé tai

Luan vin gdm 3 chuong cu thé nhu sau:

Chuong 1: Co sé 1y luan vé phan tich hiéu qua tai chinhcong ty

Chuong 2: Phan tich hiéu qua tai chinh cta cac cong ty nganh
Thity san niém yét trén thi truong ching khoan Viét Nam.

Chuong 3: Mot s6 giai phap va kién nghi nham nang cao hi¢u
qua tai chinh cua cac cong ty nganh Thiy san niém yét trén thi truong
chung khoan Viét Nam.

6. Tong quan tai liéu nghién ciéu

Qua tim hiéu tac gia nhan thdy, hién nay da co nhiéu nghién
ctru lién quan dén van dé hiéu qua tai chinh. Song, cic tai liéu nay déu
phéan tich hi¢u qua tai chinh nhu 1a mgt ndi dung cua qua trinh phan tich
hi€u qua hoat dong kinh doanh, chua thuc sy tap trung nghién ctru hiéu
qua tai chinh nhu mdt dbi tuong nghién curu doc 1ap. Mot s6 luan van
tuy c¢6 di sau nghién ctru hiéu qua tai chinh nhung cling chi ding & goc
d6 nghién ctru hi€u qua tai chinh cua mot cong ty; ma chua nghién ciru
trén pham vi mét nganh hay chung cho thi truong nén tinh khai quat
chua cao, kha nang tng dung khong 16n.
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CHUONG 1
CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH HIEU QUA TAI CHINH CUA
DOANH NGHIEP
1.1. TONG QUAN VE PHAN TICH HIEU QUA TAI CHINH
1.1.1. Khai niém tai chinh doanh nghiép
1.1.2. Khai niém hi¢u qua tai chinh
a. Ban chit ciia hiéu qua kinh té
b. Hiéu qua tai chinh
1.1.3. Phuong phap phén tich hi€u qua tai chinh
a. Khdi niém vé phwong phdp phén tich hiéu qud tai chinh
Phén tich hiéu qua tai chinh 13 qua trinh nhan biét ban chat va cac
mit tac dong cua hoat dong tai chinh trong mdi quan hé véi hiéu qua
hoat dong cia doanh nghiép, d6 1a qua trinh nhan thirc va cai tao hoat
dong tai chinh mot cach tu gidc va cé y thirc, phu hop voi diéu kién cu
thé cia timg doanh nghiép va yéu cau cua cac quy ludt kinh té khach
quan nhim mang lai hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh noi chung
cling nhu hiéu qua tai chinh noi riéng & mirc cao nhat.
b. Cac phwong phdp phan tich hiéu quad tai chinh
Str dung s6 liéu, thong tin ctia cong ty trong cic bao cao tai chinh
va cac ngudn thong tin tir bén ngoai doanh nghiép, dé phan tich hiéu
qua tai chinh theo cac phuong phap sau:
1.2. NOI DUNG PHAN TiCH HIEU QUA TAI CHINH
1.2.1. Tong hop cc nghién ciru vé phin tich hiéu qua tai chinh
- Hién nay, dé phan tich hiéu qua tai chinh hau hét cac giéo
trinh ciing nhu cac nghién ciru khoa hoc déu tap trung sir dung phuong
phap phan tich cac ty sb tai chinh. Vi céc ty sé tai chinh tinh toan dé
dang va dugc dinh nghia théng nhét trén toan thé gisi. Ngoai ra, ddi voi
cac cong ty cd phan niém yét trén TTCK c6 thé phan tich thém nhém ty
s6 phan anh gia tri thi truong.
1.2.2. Phan tich hiéu qua tai chinh doanh nghiép
a. Nhom ty s6 tai chinh phan dnh kha nang sinh lgi
b. Nhém ty so phdn dnh gid tri thi trwong
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1.2. NGHIEN CUU CAC NHAN TO ANH HUONG PEN HIEU
QUA TAI CHINH

Céc nghién ctru vé nhan té anh huong dén hiéu qua tai chinh
clia cong ty hau hét déu sir dung ty suit sinh loi trén von chu so hitu
ROE d dai dién do luong cho hiéu qua tai chinh cong ty. Tuy nhién,
viéc khrflng dinh nhén t6 nao thuc su c6 tac dong hay chiéu huéng tac
dong ctia nhan t6 d6 toi hidu qua tai chinh cta cong ty con c6 két qua
khac nhau, tuy thudc vao ddi twong nghién ctru, pham vi nghién ciru.
Trong d6, 7 nhan té sau day dwoc xem xét nhiéu nhit:

1.2.1. Quy mé cbng ty

1.2.2. Tudi cong ty

1.2.3. Cu tric tai chinh

1.2.4. CAu tric tai sin

1.2.5. Kha nang thanh khodn

1.2.6. Thué Thu nhap doanh nghiép

1.2.7. Ty 1€ s6 hiru cia Nha nuéc
Bang 1.2 Tong hop chiéu hwéng tac dong ciia cic nhan t6 dén hiéu

qua tai chinh cong ty theo cac két qua nghién ciru thue nghiém

STT Nhin t6 Chiéu tac dong

1 Quy mé cbng ty +/-
2 Tudi cong ty +/-
3 Céu trac von +/-
4 | Clu tric tai san +

5 Kha nang thanh khoan +

6 Thué thu nhap doanh nghiép +/-
7 Ty 1€ s& hitu cua Nha nude +/-

(Nguon: Tong hop ciia tdc gid)
Hiéu qua tai chinh c6 thé bi tac dong bdi 7 nhan td: Quy mo,
Tudi, Céu tric von, Céu tric tai san, Kha ning thanh khoan, Thué thu
nhdp doanh nghi€p, Ty 1¢ s¢ hitu ciia Nha nudc. Tuy nhién, tuy vao
ting giai doan, timg thi truong, timg nganh kinh té hay tir dic diém
riéng c6 cia cac cong ty nghién cliru ma cé nhiing két luan khac nhau
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vé mirc d9 ciing nhu chiéu hudng tac dong ciia 7 nhan t6 dén hiéu qua
tai chinh.
KET LUAN CHUONG 1

CHUONG 2
PHAN TiCH HIEU QUA TAI CHINH CUA CAC CONG TY
NGANH THUY SAN NIEM YET TREN THI TRUONG CHUNG
KHOAN VIET NAM
2.1. TONG QUAN TTCK VIET NAM VA CAC CONG TY NGANH
THUY SAN PANG NIEM YET TREN TTCK VIET NAM
2.1.1. Tong quan vé vé thi trudong chirng khoan Viét Nam
a. Quad trinh hinh thanh cia TTCK Viét Nam
% S¢ giao dich chiing khoan thanh phé H6 Chi Minh
+¢ S& giao dich chirng khoan Ha Noi
Bang 2.1 Mot s6 két qua hoat ddng giao dich trén 2 san HOSE va
HNX giai doan 2006 - 2013
HOSE/HNX 2008 2009 2010 2011 | 2012 2013

KLGDBQ nam (triéu CP)| 12,72 45,47 47,04 | 33,71| 56,13 65,69
KLGDBQ nam (ty dong) | 514,33 | 1.703,5 |1.513,85|650,04 | 877,93 | 1.086,9

S5 DNNY 155 203 279 | 309| 414 338
Vonhod 169,35 | 494,07 | 591,35 | 457,82 |655,79| 260,98
(nghin ty dong)

KLGDBQ nam 6,05 | 2221 | 3462 | 31,98| 4819 54,03
(triéu CP)

KLGDBQ nim 22383 | 896,69 | 955,37 |385,92|438,42| 419,92
(ty dong)

S6 DNNY 184 259 356 393| 396 377

Von hoa (nghin ty dong) 50,43 | 125,45 | 143,58 | 87,97| 85,87 | 166,85
(Nguon: website: stox.vn va téng hop cua tac gid)

b. Tinh hinh hoat dpng ciia TTCK Viét Nam giai doan 2009 — 2013

Nam 2008, trudc anh hudng ctua cudc khing hoang tai chinh

toan cau, nén kinh té trong nudc boc 16 nhitng yéu kém. TTCK vi thé

tr& nén tram lang, chi s VN-Index tir muic ky luc trén 1.100 diém vao




6

cudi thang 05/2007 da giam manh chi con 230 diém vao cudi nim 2008.
Nam 2009, TTCK Viét Nam da tang truong tré lai nho cac chinh sach
kich thich kinh té cua Chinh phu. Téoc d6 ting truong tin dung cao mot
mit gop phan thuc day ting truong nhung ciing gop phan gilp TTCK
tang manh tré lai. Nam 2010, TTCK Viét Nam dat dugc nhitng két qua
tich cuc: gié tri vén hoa dat 39% GDP, tiang 17,1% S0 v6i nim 2009;
huy dong von thuc té dat 98,7 nghin ty dong, gap 3 lan so véi nam
2009; gia tri giao dich binh quan mdi phién dat 2.480 ty dong. Nam
2011, chi s6 VNIndex da giam 10,5%; mic von hoa dat 1686 nghin ty
ddng, giam 80 nghin ty dong so véi nam 2010, tuong dwong trén 5,5%.
Song, giai doan khé khan nhat 1a nam 2012 véi gia tri giao dich lién tuc
sut giam xudng muc thap, thang 11/2012 muc giao dich binh quan chi
dat hon 397 ty ddng/phién, 1a muc giao dich thap nhat ké tir thang
6/2008 mic du thi truong da mo rong quy md hon nhiéu néu tinh vé sé
lwong DNNY.

2.1.2. Téng quan vé cac cong ty nganh thity san trén TTCK
Viét Nam

a. Tiéu chi phin nganh Thuy sdn cia cic CTNY trén TTCK
Viét Nam

Dé tién hanh lya chon cic cong ty niém yét trén hai san giao
dich ching khoan thanh phd HS Chi Minh va san giao dich chimg
khoan Ha N¢i dai dién cho nganh Thuay san trén TTCK Viét Nam, tac
gia dua trén hai tiéu chuan sau:

% Chuan phan nganh Viét Nam VSIC 2007

+% Tiéu chi phan nganh c4c cong ty niém yét trén TTCK Viét Nam

b. Gidi thiéu nganh Thuy sdn va cdc cong ty trong nganh
Thuy sdn
2.2. PHAN TICH HIEU QUA TAI CHINH CUA CAC CONG TY
NGANH THUY SAN PANG NIEM YET TREN TTCK VIET NAM

2.2.1. Phén tich tinh hinh hi€u qua tai chinh ctia nganh thiy sén

a. Cdc ty so tai chinh phdn dnh khd ning sinh 16
Thir nhat, dua trén bao céo tai chinh da kiém toan cua cac cong ty
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nganh thuy san giai doan 2009-2013, tac gia tinh toan gia tri trung binh
clia cac ty s6 tai chinh phan anh kha ning sinh 15i ctia 19 cong ty nganh
thiry san. (Chi tiét tai phu luc IV). Nhan thay:

Gitta cac cong ty trong nganh thuy san c¢6 cac mure sinh loi twong d6i
khéc nhau. Ban thdn mdi cong ty lai c6 mirc sinh 10i bién dong theo thoi
gian. Cu thé khi xem xét gia tri trung binh cua ca giai doan 2009- 2013:

+ Ty s6 ROS: cong ty ABT co6 ROS cao nhét dat 14,4%; AAM
dirng tht hai 6 mirc 6,978%; VHC ding thir ba 6,8%. ROS ciia CMX
thap nhat khi am tdi 3,4%; ké tiép 1a ANV voi ROS chi dat 0,4%.

+ Ty s6 ROA: ding dau vé ROA trong nganh 1a cong ty ABT dat
16,4%; VHC thir hai dat 12,407%; VTF thir ba ¢ 11,6%. Trong khi do,
ROA cua CMX, ANV lai tiép tuc ding & vi tri thép nhét, thép thtr hai
ctia nganh & murc tuong ng 1a — 2% va 0,2%.

+ Ty s6 ROE: VHC 1a cong ty co ty s6 ROE cao nhat dat 27%;
VTF ding thtr hai & mtc 25,2% va AVF ding vi tri tho ba véi mic
23,2%. Nguoc lai, CMX ¢6 ROE am t6i 16,6%, ké tiép 1a cong ty ANV
v6i 0,4%.

Néu xem xét ca ba ty sd sinh loi, c6 11/19 cong ty co ca 3 ty
ROS, ROA, ROE cao hon murc trung binh nganh. Trong do: cong ty
ABT dang c6 muc trung binh vé kha ning sinh 16i tot nhat v&i gia tri
ctia ROS, ROA, ROE 16n va dong déu; dung thir hai 1a cong ty VHC,
con CMX & vi tri kém nhét.

Thir hai, xem Xét ty suat sinh loi trung binh cta nganh thuy san
giai doan 2009- 2013

Bang 2.2 Nhém ty s6 tai chinh phan anh kha niing sinh 10i ciia
nganh thuy sin
Ty s6| 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | TB
ROS |2,08%5,63%5,02% (4,09% | 3,18% |4,00%
ROA |0,65%1,70%1,62%|1,30%0,99% |1,25%
ROE |1,21%|3,38%3,99%|3,40%2,84% |2,96%

(Nguon so liéu: trang web cophieu68.com va tong hop ciia tdc gid)
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% Ty suat sinh 15i tir doanh thu ROS

- Trong giai doan 2009- 2013, ROS cua nganh thiy san dat
4,07%; c6 xu hudng tang véi muc trung binh 3,24%/nam. Trong giai
doan 2009- 2013:

+ Nam 2009 ROS dat gi tri thdp nhat & mirc 2,08%. Nam 2010,
ROS tang 170,94% so v6i nam 2009, dat 5,63%_ 1a muc cao nhat. Tuy
nhién, muc gidm 16n nhét 1a trong nam 2013, tor muc 4,09% nam 2012
xudng con 3,18% nam 2013; trong duong giam 22,15%.

- Xem xé&t muc do thay ddi ciia doanh thu thuan va loi nhuan dé
nhan biét nguyén nhan dan dén su bién dong cua ROS trong giai doan
2009- 2013.

Bang 2.3: % thay ddi ciia cac thanh phin cAu thanh ROS
Chi tiéu 2009 2010 2011 | 2012 | 2013 B

% Thay doi
/0 Thay Aot | o) a0 | 63,129 [55,23% |-7.01% | 8.24% | 9.46%
Doanh thu
%Thay déi
/oThay A0t | o7 0006 |341,979% [38,24% |-7,01% |-97,16% |37,81%
Loi nhuén

(Nguon so liéu: trang web cophieu68.com va tong hop ciia tc gia)

+ Doanh thu va loi nhudn c¢6 nhiéu su bién déng nhung vé co
ban ca hai déu c6 xu huéng ting. Doanh thu c6 TLTT trung binh 1a
109,5%/ nam; trong khi TLTT cua lgi nhuan 1én hon, & muc 137,8%/
nam. Chinh viéc ting hay giam cua chi tiéu lgi nhuan 1a nhan t6 quyét
dinh chiéu hudng ting hay giam ciia ROS. Su thay ddi cua doanh thu lai
c6 tac dong trong viéc xac dinh mirc do tang hay giam bao nhi€u cua
ROS theo chiéu huéng cua loi nhuan. Ngoai ra, twong duong véi 1%
thay d6i doanh thu thi lgi nhuan thay doi t6i 25,9% hay ty 1¢ thay doi
cta lgi nhuan 16n hon nhiéu so véi muc ty 1€ thay ddi cua doanh thu
thuan. Chimg t6, chi phi hoat dong ciia nganh thily san ting nhanh hon
doanh thu, dac biét trong 2 nam 2012 va 2013.

- Panh gia chi tiéu gid von hang ban va chi tiéu chi phi hoat
dong
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Bang 2.4: Ty 1¢ ting trudomg ciia gia von hang ban va chi phi hoat
dong ciia nganh thiy séan giai doan 2009-2013

T I¢ ting truéng 2009|2010 2011 (2012|2013 | TB
Gia Vén Hang Ban 0.04| 3.74| 0.83| 1.42| 1.06|1.42
Loi Nhuan Gop 0.84| 1.48| 0.80| 1.10| 1.03|1.05
Chi phi tai chinh 0.79|11.75| 1.23| 0.78| 1.21|3.15
Trong d6: Chi phi 1di vay | 1.76| 0.99| 1.17| 0.84| 0.84|1.12
Chi phi ban hang 1.05| 9.73| 1.04| 1.11| 1.14|2.81
Chi phi quan Iy doanh nghiép| 1.36| 1.29| 1.54| 0.86| 1.28|1.27
Téng Chi phi hoat dong 1.13| 5.36| 1.18] 0.93| 1.19/1.96

(Nguon so liéu: trang web cophieu68.com va tong hop ciia tdc gia)
V& co ban, chi tiéu gia von hang ban va cac chi tiéu cdu thanh
chi phi déu c¢6 xu hudng ting.

Nhu vay, trong giai doan 2009- 2013, gid von hang bdn va chi
phi hoat dong tang cao, nén TLTT cia loi nhudn thap hon TLTT ciia
doanh thu, khién ROS nganh thity sdn thap.

< Ty suét sinh 1oi tir tai san ROA

Bang 2.5: TV 18 ting truwéng clia cac chi tiéu tai chinh cAu thanh
ROA

Ty sb 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | TB

Hs/a 0,31 0,30 0,323| 0,319 0,31| 0,267
% thay doi ROS |-53,10% | 170,94% |-10,95% | -18,56% | -22,15% | 13,24%
% thay doi Hga | -2,30%| -3,01%| 7,27%| -1,25%| -2,77%| -0,41%
% thay d6i ROA |-54,18% |162,77%| -4,47% |-19,57%|-24,31% | 12,05%
(Nguon so liéu: trang web cophieu68.com va tong hop ciia tic gia)

+ Téng tai san cta nganh thily san tir nam 2010 lién tuc ting la
nguyén nhan chinh khién Hga ctia nganh thiy san giam. Méac du, doanh
thu thudn ting trong giai doan nay, nhung ty 1& ting cua doanh thu
thuan nho hon ty 18 ting cuia tong tai san.
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Bang 2.6: Tong tai san ciia nganh thiiy sin giai doan 2009- 2013
(PVT: 1.000.000 dong)
Chi tiéu 2009 |2010 2011 2012 2013 B
Tong tai san | 9.420,7 | 15.845,1|22.929,6 | 26.511,2 | 29.515,0| 20.844,3
% thay doi
Téngtaisan

-0.72 |0.68 0.45 0.16 0.11 0.14

(Nguon: trang web cophieu68.com va tong hop ciia tic gia)

+ Trong co cdu tong tai san, tai san ngin han dang chiém ty

trong cao, cu thé: tai san ngz"ln han chiém 67% trong co cAu téng tai san;

va van tiép tuc tang t6i 18%/ nam.
Bang 2.7: Tai san ngin han va ty I¢ tai sin ngin han trén tong tai
san cua nganh thiy san giai doan 2009- 2013
(BVT: 1.000.000 dong)
Chi tiéu 2009 2010 2011 2012 2013 B

T

asan 5 670,2 [10.315,1 [15.603,0 |18.535,1 | 21.558,9 |14.336,5
Ngan han
% thay doi

-0,77 2 1 1 1 1

SNy 0, 08 05 0,19 0,16 0.18

TSNH/TTS 0,60 0,65 0,68 0,70 0,73 0,67
(Ngudn: trang web cophieu68.com va tong hop cua tac gia)

Nhu vay, ROA ciia cdc cong ty nganh thity san dang 6 mikc thap.
Nguyén nhdn chinh la do hiéu sudt sir dung tai san thap da lam khuéch
dai gia tri cua miec sinh loi tir doanh thu thcfp. Ban than, hiéu sudt sir
dung tai san chuwa cao va co xu huong giam do ty I¢ tang truéng tai san
cao hon ty 1é tang trucng doanh thu thuan. Tai san ting chi yéu trong
giai doan 2009- 2013 la tai san ngdn han ma khodn muc ting mikc cao
la hang ton kho.

% Ty suat sinh loi trén vén cha s¢ hitu ROE

Trong giai doan 2009- 2013, ROE trung binh cta nganh thuy san
dat 2,86%; c6 xu hudng ting 22,99%/mam. Ngoai ra, ra ROE c6 chiéu
huéng dién bién ting giam dong nhét voi xu hudng bién dong cua ROS
va ROA nganh thuy san. Cu thé: ROE cao nhét trong giai doan nay 1a
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nam 2012, dat 3,396%; tang 59,62% so vdi nam 2011. Nam 2009, ROE
dat gia tri thap nhat 1,207%, giam 71,23% so v&i nim 2008.

Béng 2.8: % thay d6i clia cac ty so tai chinh cau thanh ROE
Chi tiéu 2009 2010 2011 2012 2013 B
DE 0,87 0,99 1,36 1,61 1,87 1,45

% thay d6i DE |-52,84% | 14,20% |47,30% | 9,67% | 16,74% |7,015%

% thay d6i ROE | -84,62% | 423,97% | 18,05% | -14,95% | -16,50% | 65,19%

(Nguon so liéu: trang web cophieu68.com va tong hop cia tdc gia)
Viéc st dung mét don béy no cao & muc 1,45; da lam khuéch
dai sy gia tang cua ROA (mdc du gia tang cia ROA khong qua 16n:
khoang 16,37%/ nam) khién ROE tdng & miIc cao, cu thé:
Bang 2.9: No' va n¢ ngin han ciia nganh Thiiy sén giai doan 2009- 2013
DVT: 1.000.000 dong

Chi tiéu 2009 | 2010 | 2011 2012 2013 B

Tong No  [4.290,0|7.703,5|13.000,5|15.723,9(18.406,7 | 11.825,0

TLTT N¢ -0.79| 0.80 0.69 0.21 0.17 0.21

No¢ NH 3.662,9/6.747,0(11.033,3|14.246,2|17.295,0|10.596,9

TLTT N¢NH| -0.82| 0.84 0.64 0.29 0.21 0.23

(Nguon so liéu: trang web cophieu68.com va tong hop ciia tdc gid)
Nhu vay, ROE cua nganh thily san trong giai dogn 2009- 2013
o muec trung binh va c6 xu huong tang. Viéc gia tang lién tuc no vay
gilip ty sudt sinh 161 trén vén chii s¢ hitu tang, nhung da lam tang chi
phi tai chinh ma cu thé ldi vay tang cao.
b. Cic ty so phén dnh gid tri thi truwong
Bang 2.10: Céc ty s6 phan anh gia tri thi trwdng ciia nganh Thiy
san giai doan 2009- 2013
Ty sb6 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | TB
P/E 721 7,29 | 4,38 | 18,50 | 19,95 | 11,47
Q’s 0,957 | 0,925 | 0,856 | 0,887 | 0,870 | 0,899
(Nguon soliéu:cophieu68.com va tinh todan cua tac gia)
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Ca hai ty s6 phan 4nh gia tri thi truong déu c6 xu huéng ting sau
khi sut giam 16n trong nam 2011. Cy thé:

% Ty s6 gia- thu nhap (P/E)

% Chi s6 Tobin’s Q (Q’s)
> Nhan xét, qua phan tich cac ty sé phan anh gia tri thi trwong cho
thdy, hiéu qua tai chinh cia nganh thiy sdn tuy khéng cao nhung chi
mang tinh chdt tam thoi trong béi canh kinh té vi mé giai doan 2009-
2013 con nhiéu khé khan. Vé 1au dai, loi nhudn cia nganh sé tang, hiéu
qud tai chinh sé tét 18n, béi cdc nha dau e van danh gid cao tiém nang
phéat trién cua nganh thuiy san. Ddac biét, cac cong ty VHC, MPC va
HVG dwoc cdc nha dau tw wa thich; trong khi thi truong ddnh gid thap
CMX, ANV, AGF.
2.2.2. Phan tich hiéu qua tai chinh nganh Thiiy sidn theo cac tiéu thirc

a. Theo tiéu thirc sdn phim chii luc

b. Theo tiéu thirc quy mé von hod thi truong

So sanh quy mé vbn hoa cia 19 coéng ty nganh thiy san véi
mirc von hoa trung binh cia CTNY trén TTCK 1a 1348,251 ty dong, cac
cong ty nganh thuy san c6 thé chia thanh 2 nhom, cu thé:

- Nhom i: cac cong ty c6 quy md von héa 16n hon hodc bing
muc vén hoa trung binh thi truong, bao gém: VHC, MPC va HVG.
Nhom c6 cac ty sb phan anh kha ning sinh loi cao, cu thé ROS, ROA
va ROE lan luot 1a 5,71%; 7,80% va 19,51% va nhém céc ty sd phan
anh gié tri thi trudng P/E 13 12,39 va Q’s 1a 1,09 déu cao hon hén so voi
muc trung binh nganh

- Nhém ii: cong ty co quy md v6n hoéa nhé hon mic vén hoa
trung binh thi trudng: bao gdm 16 cong ty con lai. Hga ctia nhom bang
nhau v6i Hga cia nhém i, & mac 1,38; nhung ROS cia nhém ii bs‘ing
3,65% thap hon nhém i nén ROA nhom ii 1a 4,79% thap hon nhom i.
Bén canh d6, di cAu tric ng nhém ii DE bé“mg 2,29 cao hon nhom i; thi
ROE ctia nhém ii 12 6,55% thip hon nhém i.

c. Theo tiéu thirc co ciu sé hitu

Theo tiéu thirc co cu s& hitu, ma cu thé 1a trong co cAu s& hitu
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c6 hay khong c6 su s¢ hitu cia Nha nudc, cac cong ty nganh thuy san
¢6 thé phan chia thanh 2 nhom:
2.2.3. So sanh hiéu qua tai chinh ciia nganh thiy san véi cac
nganh khac trén TTCK Viét Nam
So sanh nhom ty sd phan anh kha ning sinh lgi clia nganh thuy
san trong giai doan 2009- 2013 v&i mirc trung binh chung cua 20 nganh
trén TTCK Viét, dé thiy duogc vi tri ciia nganh thily san trong tong thé
20 nganh kinh té.
Bang 2.15 Ty suit sinh lgi ciia nganh thiy san va toan TTCK nim
2009- 2013
Nhém Nganh ROS |ROA |ROE
Thuy San 4,00% | 1,25% | 2,96%
Toan TTCK 8,86%1,75% | 3,81%
(Nguon soliéu:cophieu68.com va tinh todn ciia tic gid)
- Ty s6 ROS:
+ ROS trung binh cua toan TTCK dang ¢ mirc 8.86%; trong khi
ROS ciia nganh thity san chi dat 4%; ding thir 6/20. Toc d6 ting truong

vé doanh thu va lgi nhuan cua nganh thiy san twong tmg 1a 13,7% va
54,1% déu thap hon so véi toc do ting trudng doanh thu va loi nhuén
ctia toan TTCK & muc 15,57% va 16.58%; 1a nguyén nhan khién ROS
nganh thap hon ROS toan TTCK.

+ 3 nganh c6 ROS 16n nhét hién nay 14 nganh bat dong san véi
ROS dat t6i 20,02%; nganh ching khoan véi 23,08% va thir ba la
nganh ngan hang- bao hiém véi ROS dat 15,59%. Co thé thay, ca ba
nganh c6 ROS cao nhét hién nay déu c6 mic ting truéng trong doanh
thu va lgi nhuan cao hon muc trung binh toan TTCK, cling nhu nganh
thuy san.

- Ty s6 ROA:

+ ROA cua nganh thuy san dang dung thu 09/20 so vdi toan
TTCK, cu thé ROA ctia nganh 1a 1,25%; cua toan TTCK 1a 1,75%. Mic
du, hidu suét sir dung tai san cua nganh thity san 13 0,313 cao hon so v6i
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trung binh toan TTCK 1 0,26; nhung ROS ctia nganh thiy san thap hon
toan TTCK nén thi ROA ciia nganh vén thap hon so véi toan TTCK.

+ So sanh v6i cac nganh phi tai chinh, c6 thé thly ROA cia
nganh thity san con thip hon nhiéu nganh khac, dién hinh 1 nganh cao
su v6i ROA dat 4,27%; nganh thyc ph'?lm ROA dat 3,64% va nganh
nang lugng dién/ khi/ ga ROA dat 3,42%...

- Ty s6 ROA:

+ ROE cua nganh dat 2,96%; ding 09/20 nganh cua toan
TTCK; thap hon ROE trung binh ciia toan TTCK 14 3,81%. Nganh dang
¢6 DE cao 1én t6i 1,384 1a nguyén nhan gitip khuéch dai muc ting cia
ROA, DE cao hon hian cic nganh san xuat kinh doanh, chi thap thua
nganh dau khi.

+ Ca ba nganh c6 ty suat ROE cao nhét trong giai doan nay la
nganh nang lugng dién/ khi/ ga ROE dat 6,8%; nganh cao su v6i ROE
dat 6,57% va nganh nhya bao bi Dugc Phim /Y Té / Hoa Chét c6 ROE
& muc 5,95%; déu la nhitng nganh st dung mot ty 16 DE thép, dudi
100%. Cu thé: DE cua nganh cao su, nganh ning luong dién/ khi/ ga
tuong ung la 53,2%; 95,4%
> Théng ké chung cho ca 3 ty suét sinh loi: Nganh cao su hién nay
dang ¢6 hiéu qud tai chinh tot nhdt véi céc ty s ROE, ROA, ROS trung
binh cao va twong doi dong déu, cu thé: ROS 14,38% ROA dat 4,27%
va ROE dat 6,57%. Ké tiép la nganh nang lwong diénl khil ga c6 ROS
14,41%; ROA 3,2% va ROE dat 28,4%. bung thir ba la nganh thuc
pham véi ROS, ROA, ROE twong img la 14,8%; 6,37% va 5,82%.
Nganh thiy san hién tai c6 kha nang sinh loi ¢ mitc trung binh; chi xdp
X{ mzrc trung binh cua toan TTCK.
2.3.NGHIEN CUU CAC NHAN TO ANH HUONG PEN HIEU
QUA TAI CHINH CAC CONG TY NGANH THUY SAN PANG
NIEM YET TREN TTCK VIET NAM

2.3.1. Phuong phap nghién ciru cic nhan té tic dong dén
hiéu qua tai chinh
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a. Xdy dung mé hinh cdc nhéan t6 anh hwong dén higu
qud tai chinh
Thir nhat, Lua chon cdc bién trong mo hinh
% Bién phu thugc (Y): hiéu qud tai chinh dwoc danh gid qua ty
sudt sinh loi trén von chu so hitu ROE.
% Bién doc lap (Xi)

- Quy mo doanh nghiép:

Gid thiét: Quy mé doanh nghiép ty 1é thudn véi hiéu qud tai
chinh

- Tudi doanh nghiép:

Gid thiét: Tuéi doanh nghiép ty 1é thudn véi hiéu qua tai chinh

- Céu tric tai chinh:

Gid thiét: Cau tric tai chinh ty 1é nghich véi hiéu qua tai chinh

- Cu tric tai san

Gid thiét: Cdu triic tai san ty 1é thudn véi hiéu qua tai chinh

- Kha nang thanh khoan:

Gid thiét: Kha ning thanh khodan ty 1é thudn véi hiéu qua tai
chinh

- Thué TNDN

Gid thiét: Cau triic tai chinh ty 1é nghich véi hiéu qua tai chinh

- S6 hitu Nha nudc:

Gia thiét: Ty 'V I¢ 5o hitu cuia Nha nuoc ty 1¢ thugn voi hiéu qua tai chinh

b. Dii liéu nghién ciru

Nghién ciru sir dung dit lidu tir két qua thu thap sb liéu tir bao céo
tai chinh cua 19 cong ty nganh thiy san dang dugc niém yét trén so
giao dich chimg khoan thanh phd HO Chi Minh va sé giao dich chimg
khoan Ha Noi, trong 5 nam tir nim 2009 dén nam 2013.

¢. Po lwong va mi héa cdc bién trong mé hinh

Céc bién trong mé hinh nghién ctru duge do luong va ma hoa
theo day:
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Bing 2.16 Po hrong va ma hoa cac bién quan sat

Bién doc 1ap

Bién Quy mé cong ty

SIZE_SALE

| Logarit ctia tong doanh thu

Bién Tudi cong ty

AGE

| Logarit s tudi ciia cong ty

Bién Cau trac tai chinh

DE

| Tong ng/Tong von chu s& hitu

Bién cau tric tai san

TAN

| Tong TSCD rong/Tong tai san

Bién Kha ning thanh khoan

LIQUID | Tai san ngan han/ No ngén han
Bién Thué TNDN
TAX Thué TNDN hién hanh/Lgi nhuin

trudc thué

Bién S& hiru Nha nudce

GOV

Ty 1€ s¢ hitu von cia Nha nudc

Bién phu
thudc

ROE

Ty suat sinh 1¢i trén von chu s¢ hiiu

d. Lwa chon mé hinh dé wéc lwong

V6i dic tinh cta dit liéu 1a sb liéu 19 cong ty theo chudi thoi

gian tr nam 2009 dén 2013, tac gia dé xuat sir dung dir liéu bang véi

md hinh nghién ctru tong quat nhu sau:

ROE = C + B; SIZE + B, AGE + B3 DE + B4 TAN + s LIQUID + B

TAN+ B, GOV
Vi thé, md hinh hdi quy tuyén tinh thong thuong s& khong phu hop

do nhiing rang budc qua chat vé cac don vi chéo, di€u nay kho co thé

xay ra trong thuc t&. C6 2 mé hinh thuong dugc sir dung dé ude luong
cac loai dit liéu bang 1a: md hinh vi anh huéng ¢ dinh (FEM) va md

hinh v&i anh huéng ngau nhién (REM).
M® hinh véi anh huong ¢ dinh - FEM

*
*

% M0 hinh anh huong ngau nhién — REM
% Lua chon mo hinh

- St dung Kiém dinh Hausman: dugc phat trién boi Hausman

c6 phan phoi tiém can. Véi:
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Gia thiét: Ho: M6 hinh FEM va REM khong co6 sy khac biét

H1: M6 hinh FEM va REM c¢6 su khac biét

Néu (Prob >),) < o = 0,05 thi gia thiét Ho bi bac bo, nghia mo
hinh REM khéng phu hop va mé hinh FEM dugc lya chon. Nguoc lai,
gia thiét Ho duoc chap nhan thi mé hinh REM phtt hop hon.

2.3.2. Két qua nghién ciru

a. Ma trdn hé so twong quan

Két qua phan tich hé sé twong quan cho thdy, cic bién phu
thudc déu co6 quan hé twong quan voi bién doc 1ap & cac muc do khac
nhau. Cu thé :

- Ba nhan t6 trong 7 nhéan t6 xem xét c6 hé sé twong quan thuan
chiéu v&i bién phu thude, tuy nhién mirc d6 twong quan thip, chua thuc
su phan anh sy tac dong cua cac bién doc 1ap toi bién giai thich. Ba bién
sau: SIZE; DE va LIQUID,v6i: rrogsize= 0,0601; rrogpe =0,0459 ;
I'rog,Liquip = 0,0455.

- B6n bién doc 1ap con lai déu c6 mbi twong quan nghich chiéu
v6i bién phy thudc, mic du mdi twong quan nghich ndy twong dbi thap.
Thé hién r6 nhat mdi twong quan amla bién AGE véi rroe.ace = -0,1746;
ké tiép 1a bién TAN vi rroe tan = -0,0964;rroe Tax = -0,0628; froecov =
-0,0453.

b. Két qua hoi quy

< Két qua hdi quy theo md hinh véi anh huong ¢ dinh (FEM)
Mo hinh héi quy c6 d6 phtt hop 4,19% hay cac mé hinh hoi quy chi giai
thich duogc 4,19% su thay ddi cua ty suét sinh 101 trén vén chu s& hitu.
Véi mirc ¥ nghia 10%, cac nhan td c6 mirc y nghia thng ké trong mo
hinh la :

- Nhan t§ tudi ctia cong ty: B, = - 0,0464; véi P>/t | = 0,001
bién tudi c6 y nghia & muc thdng ké 5%. Nhan t6 ndy cho thdy mbi
quan hé tuong quan nghich véi ty suit sinh loi trén vén chi s¢ hiru. Cu
thé: cong ty ton tai thém mot nam thi ty sut sinh lgi trén von chu so
hiru s€ giam di 4,64%, diéu nay la trai voi voi gia thuyét ky vong: hi¢u
qua tai chinh ty 18 thudn véi tudi cong ty.
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- Nhan té céu truc tai san Bs = -0,0355 va P>/t |= 0,090 c6 y
nghia théng ké & mirc 10%. Ty 1¢ Ng trén Vén cha so hitu ctr ting 1%
thi ty sudt sinh lgi trén vonsd hitu s& giam 3,55%hay cdu trac tai san
¢6 twong quan nghich véi hi¢u qua tai chinh, trai voi gia thiét ky vong
ban dau.

< Két qua hoi quy theo md hinh véi anh huéng ngau nhién

(REM)

Mo hinh hdi quy c6 d6 phu hop R? © 4,95% hay cac nhdn to
trong md hinh hdi quy gidi thich dugc 4,95% su thay doi cta ty suit
sinh 16i trén vbn chi so hitu. Véi mire y nghia 10%, cac nhan té c6 mirc
¥ nghia thong ké trong mé hinh 1a

- Nhan t6 tudi cua cong ty: p2 = -0,0207; véi P>Jz|= 0.002 bién
tudi cong ty c6 ¥ nghia & mirc thong ké 5%. Nhan t6 nay cho thdy mdi
quan hé tuong quan nghich véi ty suat sinh loi trén von chi s¢ hiru. Cu
thé: cong ty ton tai thém mot nam thi ROE sé& giam di 4,64%, diéu nay
1a trai v6i voi gia thuyét ky vong: hiéu qua tai chinh ty 18 thuan voi tudi
cong ty.

- Nhan t6 ciu tric tai san p4 = -0,0299 va P>|z|= 0,084 c6 y
nghia thong ké & mirc 10%. Tang 1% ty 1¢ No trén Von chu s6 hiru, ty
sut sinh loi trén von s& hiru s& giam 2,99% hay ciu tric tai san c
tuong quan nghich véi hiéu qua tai chinh, trai voi gia thiét ky vong ban
dau.

% Lua chon mo hinh trén co so kiém dinh Hausman

Két qua kiém dinh Hausman (xem chi tiét phu luc) : Prob
>)1?)=0, 3027 > 0,05

Ta thay: v6i Prob >A* =0, 3027 > 0,05. Khong du co s¢ bac bo
Ho, mo hinh REM hop 1y hon dé sir dung phan tich sy anh huong cua
cac nhan t6 dén ROE.

Tir d6, ta c6 md hinh hdi quy thé hién anh hudng cua cic nhén
t6 dén hiéu qua tai chinh ctia cong ty & mirc ¥ nghia thong ké 10% nhur
sau:

< Tir két qua mo hinh REM ta c6 md hinh nhu sau:
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ROE= 0.890723 - 0,016831AGE - 0, 0312485TAN

Nhan xét mé hinh hdi quy thu duoc:

- Tubi cong ty (AGE): c¢6 mdi twong quan nghich véi ty suat
sinh 1gi trén von chu s hitu, cu thé: cong ty ting thém 1 tudi thi ROE
s& giam di 1,6831% hay cong ty co do tudi cang 16n thi hidu qua tai
chinh s€ cang c6 xu hudng gidm.

- Céu trac tai san (TAN): ty 1& nghich véi ty suat sinh loi trén
von cha s¢ hiru. Cuy thé: ty 1& Tai san ¢ dinh rong/ Tong tai san ting
thém 1 don vi thi ROE cua cong ty giam 3,125% hay cong ty co ty 1€ tai
san c¢b dinh rong/ Téng tai san cang 16n thi hiéu qua tai chinh cang thép.
Nhén t6 Ciu tric tai san c¢6 quan hé nghich chiéu voi hiéu qua tai chinh
cua cong ty.

KET LUAN CHUONG 2

CHUONG 3
MOT SO GIAI PHAP VA KIEN NGHI NHAM NANG CAO HIEU
QUA TAI CHINH CUA CAC CONG TY NGANH THUY SAN

NIEM YET TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM
3.1. PANH GIA CHUNG VE HIEU QUA TAI CHINH CUA CAC
CONG TY NGANH THUY SAN PANG NIEM YET TREN TTCK
VIET NAM

Qua phan tich hi¢u qua tai chinh cta cac cong ty nganh Thuy
san dang niém yét trén TTCK Viét Nam giai doan 2009- 2013 trén cac
goc do, tac gia c6 mot s6 nhan xét nhu sau :

3.1.1. Nhirng mat da dat dwoc

Trude bién dong kho khan cua nén kinh t& vi mo Viét Nam
trong giai doan 2009-2013, song nganh thiy sin van duy tri dugc mot
muc sinh 191 twong dbi 6n dinh qua cac nam. Cu thé:

- Ty 1€ tang trudng trung binh doanh thu ctia nganh giai doan
2009- 2013 dat 9,7%/mam, tu do ty 1¢ tdng trudng trung binh cua loi
nhuan la 37,8%/nam

- Ty suét sinh loi tir doanh thu cta nganh tiép tuc gia ting véi ty 18
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13,24%/mam, ty suét sinh loi tir 191 nhuan tang 22,99%/nam. Pac biét, hi¢u
suat sinh lgi cia nganh twong ddi cao so voi cac nganh san xuat kinh doanh
khac trén TTCK, ding thir 6/20 nganh. Chinh vi thé, mac du cling nhén
dinh hi¢u qua tai chinh cla cac cong ty nganh thuy san la chua cao va co
dAu hiéu sut giam trong giai doan 2009- 2013 1a do tac dong cua diéu kién
khong thuan loi ciia nén kinh té song vé lau dai cac nha dau tu thi truong
van danh gia cao vé ¢b phiéu nganh thiy san . Cy thé:

- PE binh quén cta nganh giai doan 2009- 2013 1a 11,47 tuong
duong voi mirc PE hién nay cua thi trudng 14 11,4 1an; va chi s6 Q’s 1a
0,9 cho thy c6 phiéu nganh thuy san dang duoc dam bao xap xi voi
muc tai san thuc cla tai san cong ty.

3.1.2. Nhirng mit con ton tai:

Hiéu qua tai chinh cta nganh thiy san giai doan 2009- 2013 ndi
chung va cua cac cong ty trong nganh néi riéng chua cao va co dau hiéu
sut gidm trong 2 nam 2012- 2013.

- Hiéu qua tai chinh ciia nganh con c6 nhiéu bién dong do phu
thudc qua nhiéu vao diéu kién thi truong nhu: ngudn nguyén vat liéu,
131 sudt... va dic biét co su phan hoa theo nhom hang hoa san xuit cha
luc va quy mo von cong ty.

- Nganh thuy san dang sir dung mot cau tric no bat hop 1y, khi
ma ty 1& no cao, trong d6 chu yéu 1a no ngin han, 1én dén 80%, khién
chi phi tai chinh rit cao. Béo trudc cho nhimng nguy co bat on tai chinh
trong ngan han véi xac sudt mat kha ning thanh toan ngan han cao.

- Ngoai ra, cac cong ty trong nganh con dang mic phai diém
yéu trong khau té chirc va van hanh san xuét. Pay 1a nguyén nhan xut
phat tir “sirc i” ctia van dé tudi cong ty boi da phan 19 cong ty trong
nganh thuy san hién nay déu ra doi trén co sd 1a cac xi nghiép Nha nudc
nén tai san san xuit da tuong ddi cii ki, lac hau nén mau ma chit luong
san pham chua dap tmg nhu cau cua thi hiéu tiéu dung.

3.2. CHIEN LUQC PHAT TRIEN NGANH THUY SAN VIET NAM

3.2.1. Vai tré va vi tri ciia nganh Thuy san trong nén kinh té
Viét Nam hién nay
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Thuy san 1a mot trong nhimg thé manh cta Viét Nam, c6 toc do
tang truong xudt khau nhanh nhat thé gioi dat 18%/nam giai doan 2008-
2013. Trong nhimng nam qua, san xuat ciia nganh da dat duoc nhimg thanh
tyu dang ké, 14 mot trong nhitng nganh kinh té miii nhon, luén trong top
dau cac mit hang xuét khau cua dat nude va giir viing vi tri top 10 nudc
xuét khau thuy san hang dau thé gioi. Hién nay nganh thily san c6 quan hé
thuong mai v6i hon 100 nude trén thé gisi, gop phan mé ra nhitng con
dudng méi va mang lai nhidu bai hoc kinh nghiém dé nén kinh t& Viét
Nam hoi nhap ngay cang sau rong hon vao khu vire va thé gioi.

Nganh thuy san giir vai trd an ninh luong thuc quéc gia, tao
viéc 1am va gdp phan xoa déi giam ngheo. S6 lao dong cua nganh thuy
san tang lién tyc tir 3,12 tri€u nguoi (nam 1996) 1é€n khoang 3,8 triéu
nguoi ndm 2001 (ké ca lao dong thoi vu), nhu vay, mdi nim ting thém
hon 100 ngﬁn ngudi. Ngoai dong gop tich cuc vao chuyén ddi co cau
kinh té nong nghiép nong thon, dong gép hiéu qua cho cong cudc xoa
doi giam nghéo, giai quyét viéc 1am cho hon 4 triéu lao dong, ning cao
doi séng cho cong ddng co dan khip cac ving nong thon ven bién, hai
dao, dong bang.. nganh con gop phan quan trong trong bao vé an ninh
bién phong trén viing bién dao ciia T6 qudc.

3.2.2. Pinh hwéng phit trién nganh trong thoi gian téi

Thir nhat, Nganh thity san co ban dugc cong nghiép hoa - hién
dai hoa va tiép tuc phat trién toan dién theo hudng bén viing, thanh mot
nganh san xuit hang hoa 16n, ¢6 co cdu va cac hinh thic t6 chirc san
xuét hop 1y, ¢6 nang suét, chét lugng, hiéu qua, cé thuong hi€u uy tin,
¢6 kha nang canh tranh cao va hdi nhap viing chéc vao kinh té thé gidi.

Thir hai, Kinh té thiy san dong gop 30 - 35% GDP trong khodi
néng - 1am - ngu nghiép, tc do ting gia tri san xuat nganh thily san tir 8
- 10%/nam. Kim ngach xuit khau thuy san dat 8 - 9 ty USD. Téng sén
lugng thiy san dat 6,5 - 7 triéu tAn, trong d6 nuoi trf‘mg chiém 65 - 70% téng san
lugng.

Thtr ba, tao viéc 1am cho 5,0 tri€u lao dong nghé ca c6 thu nhép
binh quan diu ngudi cao gp 3 14n so v6i hién nay; trén 40% tong sb lao
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dong nghé ca qua dao tao. Xay dung cac lang ca ven bién, hai dao thanh
cac cong dong dan cu gidu truyén thong twong than, twong &i, co doi
song van héa tinh thin dam da ban sac riéng.
3.3. MQT SO GIAI PHAP VA KIEN NGHI NHAM NANG CAO
HIEU QUA TAI CHINH CUA CAC CONG TY NGANH THUY
SAN PANG NIEM YET TREN TTCK VIET NAM

3.3.1. Mt s6 giai phap nhim ning cao hiéu qua tai chinh
cho cic cong ty nganh thiy sin

a. Gia tang doanh thu

Thit nhdt, én dinh gid thanh san pham nham tao tam 1y én dinh
cho nguoi tiéu ding, bang cdch:

- Chu dong ngudn cung nguyén vt lidu

+ Nang cao san lugng nudi trong.

+Pam bao va nang cao san luong danh bit:

Thit hai, Pa dang mdau md héa san pham kinh doanh

Bén canh tiép tuc da dang hoa san xuét san pham tir tom, ca da
tron hay nhuyén thé, can ting cudng d6i mgi hinh anh san pham, bang
cach dau tu vao ddy chuyén cong nghé san xudt mai, vira 1am ting ning
suit vira cai thién mau ma.

Thit ba, mo rong thi truong tiéu thu

- Duy tri lam an véi cac thi truong cii, dac biét cac thi truong
khé tinh nhu Nhat Ban, EU, Nga... cac doanh nghiép xuat khau phai
chu trong hang dau dén chat luong san phiam. Bén canh do, ciing phai
cha y dé tim kiém, mé rong thi truong xuét khdu moi.

- Ngoai ra, can cht trong phat trién, mo rong thi truong ndi dia
theo hudng phuc vu cac phan khic thi truong mai nhu cung g cho du
lich, cac d6 thi, khu dan cu 16n

b. Ndng cao lgi nhudn

Mudn nang cao loi nhudn ngoai c6 ging diy manh doanh thu
thuan thi cdc cong ty trong nganh thily san cAn phai cat giam chi phi
hoat dong.

Ther nhdt, Péi méi cong nghé
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Thit hai, cdt giam chi phi hoat ddéng.
c. Ning cao higu sudt si dung tai sin
Thit nhat, thanh Iy tai san cé dinh kém sir dung
Thit hai, Giam hang ton kho
d. Gidam gdnh ndng lai vay
e. Khiic phuc han ché vin dé “sirc i” do hoat djpng nhiéu nam
3.3.2. Mt s6 kién nghi d@di véi Chinh Phii va cic co quan
ban nganh
a. Vé phia Chinh phii:
b. Vé phia cdc co quan ban nganh
KET LUAN CHUONG 3
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KET LUAN

Trong bdi canh nén kinh té Viét Nam ngiy cang mé ctra siu va
rong, bén canh nhitng co hdi nhu thu hut von dau tu nude ngoai; tiép
thu nhitng thanh tyu méi vé khoa hoc, cong nghé ciing nhu kinh nghiém
va k¥ niang quan ly; thi cac doanh nghiép Viét Nam ciing phai d6i mat
v6i khong it thach thirc. Dé c6 thé canh tranh trudc cac dbi thii “ning
ki” trén thé gidi, doi hoi cac doanh nghié€p Viét Nam phai chi dong md
rong quan hé kinh doanh, m¢ rong thi truong, tranh thu nguén von,
cong nghé nude ngoai, dam bao khong bi thu hep thi phan trong nudc. ..
Mudn dat dugc nhu thé, trude hét cac doanh nghié€p phai c6 mot nén
tang tai chinh viing manh, dat duoc hi€u qua kinh té cao trén ca hai mat:
san xuét kinh doanh va tai chinh. Do d6, nha quan tri can phan tich hiéu
qua tai chinh doanh nghiép dé thdy duoc kha ning sinh 15i cua doanh
nghiép, day 1a yéu t6 quyét dinh toi tiém luc tai chinh trong dai han —
mot trong nhitng muc ti€u quan trong cua hoat dong kinh doanh.

Vi dé tai: “Phan tich hiéu qua tai chinh cic cac cong ty nganh
thity san dang niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam”, tac gia
dd di sau tim hiéu 1y luan vé& hiéu qua tai chinh doanh nghiép va ap
dung dé phan tich hiéu qua tai chinh tai cic cong ty nganh thuy san
dang niém yét trén TTCK Viét Nam giai doan 2009- 2013. Bang nd lyc
nghién ctru clia ban than va dic biét 1a sy huéng dan hét stc nhiét tinh
clia gido vién huéng dan TS. Pinh Bao Ngoc, ciing nhu sy gitp d& ciia
Hoi déng bao vé dé cuong chi tiét, ludn van cao hoc co ban da giai
quyét dugc nhimg vén dé sau:

- Thir nhit, hé thong hoa dugc nhitng van d& 1y luan co ban vé
phan tich hi¢u qua tai chinh.

- Thtr hai, danh gia dugc hi¢u qua tai chinh cua cac cong ty
nganh thiy san dang niém yét trén TTCK Viét Nam.

- Thtt ba, nhén dién duoc cac nguyén nhan khién hiéu qua tai chinh
cta nganh Thiy san chua cao. Tir d6, dua ra céc giai phap nham cai thién
hiéu qua tai chinh ciia nganh thuy san. Dong thoi, 1a co s¢ dé cac cong ty ciia
nganh san xuét kinh doanh khac tham khéo va tmg dung.
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