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MO PAU

1. Tinh cép thiét cia dé tai

Dé ton tai va phat trién, doanh nghiép ludn can phai ning cao
hi€u qua hoat dong san xuit kinh doanh cta minh. Hiéu qua hoat
dong kinh doanh 12 méi quan hé so sanh giira két qua dat duoc trong
quéa trinh san xuat kinh doanh v&i chi phi bo ra dé dat duoc két qua
d6. Cac dai luong nay chiu tac dong boi rat nhidu cac nhan té khac
nhau vdi cac mic d khac nhau, do d6 c6 anh hudng téi hi¢u qua
hoat dong kinh doanh cia doanh nghiép.

Nganh san xuat ché bién thuc pham la nganh cong nghiép ma
Viét Nam dang c6 nhiéu lgi thé va tiém nang phét trién. Tuy nhién,
su phét trién cua nganh nay dang chiu anh huéng rat nhiéu boi cac
yéu ciu vé an toan thuyc pham, vé chét lugng va stic ép canh tranh
v6i cac nudc trén thé gioi.

Xuét phat tir tim quan trong va su can thiét phai tim hiéu cac
nhan té anh huéng dén hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh nhdm
gitip cho cac cong ty nganh san xuit ché bién thuc phdm nang cao
ning luc canh tranh, tic gia da Iya chon dé tai “Nghién ciru cac
nhan t6 anh hwéng dén hiéu qua hoat dong kinh doanh ciia cac
cong ty nganh san xuit ché bién thuwc phim niém yét trén san
chirng khoan Viét Nam” dé nghién ctru.

2. Muc tiéu nghién ciru

% Xay dung mo hinh nghién ciru cac nhan té tic dong dén
hi€u qua hoat dong kinh doanh.

% Dé xuét cac kién nghi nhim nang cao hiéu qua kinh doanh

cta cac doanh nghiép nganh san xuat ché bién thuc pham.
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3. Pdi twong va pham vi nghién ciru

% Déi twong nghién ciru

Nhan td anh hudng dén hiéu qua hoat dong kinh doanh cua céc
cong ty nganh san xuat ché bién thuc pham niém yét trén thi truong
chung khoan Viét Nam.

s Pham vi nghién ciru

e Pham vi vé thoi gian: 03 nam 2010, 2011 va 2012,

e Pham vi vé khéong gian: 45 cong ty nganh san xuat ché bién
thuc phadm niém yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam.

4. Phwong phap nghién ctru

% Nguén dir liéu

e Co s& 1y thuyét lién quan dén dé tai, két qua nghién ciru
cua cac tac gia khac, cac chu truong, chinh sach cua Nha nudc.

e S lidu thu thap tir BCTC da duoc kiém todn cia 45 cong
ty nganh san xuat ché bién thuc phdm niém yét trén thi truong CK
Viét Nam nam 2010 - 2012 va céc sb liéu thong ké nganh.

« Phuwong phdp thuc hién

Str dung phan mém Excel va SPSS 16.0 dé kiém dinh su anh
hudng cac nhan té dén hiéu qua hoat dong kinh doanh ciia doanh
nghiép.

5. B0 cuc dé tai

Chuong 1: Co so 1y luan vé cac nhan t anh huéng dén hiéu
qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

Chwong 2: Thiét ké nghién ciru

Chuong 3: Két qua nghién ctru va mot sé kién nghi nhim nang
cao hiéu qua hoat dong kinh doanh ciia cic cong ty nganh san xuat ché

bién thyc pham niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam.
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6. Tong quan tai liéu nghién ciru.

Luan van “Cac yéu 16 tai chinh tdc dong dén hiéu qua hoat
dong kinh doanh cia cdc doanh nghiép nganh xdy dung niém yét
trén thi trwong chirng khodn Viét Nam” ciia D6 Duong Thanh Ngoc
(2011). Dir liéu nghién ciru ciia 40 DN xiy dyng niém yét trén thi
truong CK Viét Nam tir nam 2006 — 2011.

Rami Zeitun va Gary Gang Tian (2007) thuc hi¢n nghién ctru
“Capital structure and corporate performance: evidence from
Jordan” vé yéu t tac dong dén hiéu qua kinh doanh (HQKD) ciia
167 cbng ty trén san CK Amman — Jordan tir nam 1989 — 2003.

Nam 2009, Neil Nagy da nghién ctru “Determinants of
Profitability: What factors play a role when assessing a firm’s return
on assets ?” nham xac dinh cac nhan t6 c6 tac dong dén hiéu qua
kinh doanh cua 500 cong ty tai My tir nam 2003-2007.

Vao nam 2011, Marian Siminica, Daniel Circiumaru, Dalia
Simion thyc hién nghién ctru “Determinants of Profitability: What
factors play a role when assessing a firm’s return on assets ?”, Dl
lidu nghién ctru cua 40 cdng ty niém yét trén thi truong CK
Bucharest cia Romania tir nam 2007 -2010.

Fozia Memon, Niaz Ahmed Bhutto va Ghulam Abbas (2012)
nghién ctuu “Capital Structure and Firm Performance: A Case of
Textile Sector of Pakistan” vé& cac nhan t6 tac dong dén HQKD cua
141 codng ty nganh dét may cia Pakistan tir nam 2004-20009.

C4c tac gia chi tip trung nghién cac nhén td tai chinh ma chua
chi y dén cac nhan td phi tai chinh, bién higu qua kinh doanh duoc

dai dién bdi chi so ty suat sinh loi cua tai san.
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CHUONG 1
CO SO LY LUAN VE CAC NHAN TO ANH HUONG PEN HIEU
QUA HOAT PONG KINH DOANH CUA DOANH NGHIEP

1.1. TONG QUAN VE HIEU QUA HOAT PONG KINH
DOANH CUA DOANH NGHIEP

1.1.1. Khai niém hiéu qui hoat dong kinh doanh cia doanh
nghié¢p

Theo gi4o trinh Thong ké doanh nghiép cua Truong Pai hoc
kinh t&¢ TP H6 Chi Minh thi hiéu qua hoat dong kinh doanh 1a mot
pham tru kinh té phan anh loi ich dat dugc tir cac hoat dong san Xuét
kinh doanh ctia doanh nghiép trén co sd so sanh gitta loi ich thu dugc
v6i chi phi bo ra trong qua trinh SXKD, biéu hién muc do phat trién
DN theo chiéu sau, phan 4nh trinh d6 khai thac cic ngudn lyc nham
thuce hién dugc muc ti€u kinh doanh.

1.1.2. Ban chit ciia hiéu qua hoat dong kinh doanh cia
doanh nghiép

Ban chét ctia hiéu qua kinh doanh 13 ning cao ning suét lao
dong xa hoi va tiét kiém lao dong xa hoi.

1.1.3. Vai tro ciia hiéu qua kinh doanh dbi véi cac doanh
nghiép

% La diéu kién hét sirc quan trong trong viéc dam bdo su ton
tai va phdt trién ciia doanh nghiép

S La nhdn 16 thic dcfy sy canh tranh va tién bo trong san xudt
kinh doanh

S La diéu kién thuc hién muc tiéu bao trim cia doanh nghiép

la t6i da héa loi nhudn
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1.1.4. Phan loai hiéu qua hoat dong kinh doanh ciia doanh
nghiép

a) Cdan cir theo pham vi tinh todn

% Hidu qud kinh té

«» Hiéu quad xd hoi

% Hiéu qua an ninh quoc phong

% Hiéu qua dau tw

« Hiéu qud moi truong

b) Can cir theo nji dung tinh todn

«» Hiéu quad dudi dang thudn

*» Hiéu quad dudi dang nghich

c) Cdan cir theo pham vi tinh

% Hiéu quda toan phan

% Hidu qua dau tw tang thém
1.2. CHI TIEU PANH GIA HIEU QUA HOAT PONG KINH
DOANH CUA DOANH NGHIEP

1.2.1. Céc quan diém co ban trong danh gia hiéu qua hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghiép

a) Vé mat thoi gian

b) Vé mat khong gian

c) Vé mat dinh lwong

d) Vé mdt dinh tinh

1.2.2. Hé thong chi tiéu danh gia hiéu qua hoat dong kinh doanh

a) Nhom chi tiéu phdan dnh hiéu qud ca biét

% Hiéu sudt si dung tai san ciia doanh nghiép

% Hiéu sudt sir dung tai san ¢6 dinh cia doanh nghiép

% Hiéu sudt sit dung von lweu dong ciia doanh nghiép

% Hidu sudt sir dung lao déng ciia doanh nghiép
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b) Nhom chi tiéu higu qud kinh doanh tong hop
*» Kha nang sinh loi tir cdc hoat dong ciia doanh nghiép
e Ty suét loi nhuan trén doanh thu thuan
o Ty suit loi nhudn trén doanh thu thudn SXKD
¢ Kha nang sinh loi cua tai san
e Ty suét sinh loi cia tai san (ROA)
Chi tiéu nay dugc xac dinh qua cong thuc sau :
Ty suét sinh lgi ciia tai Loi nhuén sau thué
= > x 100%
san (ROA) Tong TS binh quan

Gia tri cua chi ti€u cang cao ching té doanh nghiép da st

dung c6 hiéu qua ngudn tai san ctia minh.

e Ty suét sinh loi kinh té cua tai san (RE)

C) Nhom chi tiéu xét vé mdt hiéu qud kinh té - xa hi

¢ Tang thu ngan sdach

% Tao thém viéc lam va ndng cao doi séng nguoi lao dong

% Tdi phdn phoi loi tirc xa hgi
1.3. CAC NHAN TO ANH HUONG PEN HIEU QUA HOAT
PONG KINH DOANH CUA DOANH NGHIEP

1.3.1. Nhén t6 chii quan

a) Quy mé ciia doanh nghiép

Quy md cia doanh nghiép c6 thé dugc hiéu 1a quy mo vé
ngudn von, quy mé tai san, quy md mang ludi tidu thu ...

Theo két qua nghién ctru cia John Rand va Finn Tar (2002),
Baard, V.C. va Van den Berg, A. (2004), Zeitun va Tian (2007) thi
quy mé cia doanh nghiép co tic dong tich cuc dén hiéu qua hoat
dong san xuét kinh doanh.

b) Téoc dp ting truong

Tang truong 1a mot trong nhimg diéu kién co ban dé doanh
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nghiép co thé dat dugc cac muc tiéu ctia minh trong subt cudc doi
hoat dong san xuat kinh doanh. Tang trudng giup cho doanh nghiép
tich lily vé ngudn von va co s¢ vat chat may moc dé dau tu mo rong
san xuit dong thoi tao dung dwoc uy tin ddi voi khach hang ciing
nhu véi cac nha cung cip, cac nha dau tu.

Theo nghién ciu clia Zeitun va Tian (2007), tc do ting
truong co tac dong tich cuc dén hiéu qua hoat dong san xuét kinh
doanh cta doanh nghiép.

c) Qudn tri ng phdi thu khach hang

Dé danh gia kha ning quan 1y cac khoan ng PTKH ctia doanh
nghiép ngudi ta thuong st dung chi tidu s6 vong quay ng PTKH va
ky thu tién binh quan.

Nghién ctru ctia Marian Siminica, Daniel Circiumaru, Dalia
Simion (2011) cho thay kha ning quan tri no phai thu khach hang co
anh huong tich cuc dén hiéu qua HDKD ciia doanh nghiép.

d) Pdu tw tai sin co dinh

Tai san c¢b dinh trong cac doanh nghiép 1a nhimng tu liéu lao
dong chu yéu va c6 gia tri 16n, tham gia vao nhidu chu ky SXKD.

Theo cac két qua nghién ctru thuc nghiém cua Zeitun va Tian
(2007), Onaolapo va Kajola (2010), Marian Siminica, Daniel
Circiumaru, Dalia Simion (2011); Fozia Memon, Niaz Ahmed
Bhutto va Ghulam Abbas (2012) cho théy ty trong tai san cb dinh ¢
tac dong tiéu cuc dén hidu qua kinh doanh ciia doanh nghiép.

e) Co ciu vén

Theo 1y thuyét Modigliani va Miller, 1y thuyét co cau vén tdi
wu va cac nghién ctru thyc nghiém trén thé giéi nhu nghién ctru cua
Zeitun va Tian (2007), Onaolapo va Kajola (2010), Fozia Memon

(2012) c6 thé thiy duoc viée liwa chon va st dung ngudn vén nhu thé
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nao s& co tac dong dén hiéu qua hoat dong SXKD ciia doanh nghiép,

f) Rii ro kinh doanh

Theo 1y thuyét kinh té cia F.B Hawley, Iy thuyét cn bang
gilra rui ro va loi nhuén (risk - return tradeoff) va nghién ctru thuc
nghiém cua Fozia Memon, Niaz Ahmed Bhutto va Ghulam Abbas
(2012) cho thay khi i ro cang cao thi hiéu qua HDKD cang ting.

Tuy nhién, nghién ctru thuc nghiém cia Rami Zeitun va Gary
Gang Tian (2007) dua ra két luan khi rai ro cang ting thi hiéu qua
hoat dong kinh doanh lai cang giam.

9) Thoi gian hoat dong ciia doanh nghiép

Thong thuong cac doanh nghiép hoat dong 1au nam trong mot
linh vurc kinh doanh s& ¢ dugc nhidu kinh nghiém dong thoi tich liy
dugc ngudn von.

Theo két qua nghién ctru cua Panco, R. va Korn, H. (1999),
Neil Nagy (2009) thi thoi gian hoat dong 1 nhan t6 c¢6 anh huong
dén hiéu qua HPKD cua doanh nghiép.

h) Mt s6 nhén t6 khac

«» Trach nhiém xd hoi ciia doanh nghiép

% Nghién citu va phdt trién san pham

*» Da dang hoa linh vue kinh doanh

% Cong tdc t6 chirc dam bdo nguyén vit liéu.

1.3.2.  Nhén t6 khach quan

a) Nhdn t6 méi truong quéc té va khu vwe

b) Nhén té méi trwong nén kinh té quéc din

C) Nhin té méi truong nganh

KET LUAN CHUONG 1
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CHUONG 2
THIET KE NGHIEN CUU

2.1. PAC PIEM HOAT PONG SAN XUAT KINH DOANH CUA
CAC CONG TY NGANH SAN XUAT CHE BIEN THUC PHAM

2.1.1. Tong quan vé nganh SXCB thwc phim Viét Nam

a) Khdi nigm va phén logi nganh SXCB thuwc phim

Theo GS.TSKH Ngé Dinh Giao, nganh san xuét ché bién thuc
phiam 1a mot bo phan ciia nganh cong nghiép, st dung phan 16n
nguyén liéu do nganh nong nghiép va thiy san cung cip dé san xuét
thanh nhiing san pham cong nghiép co gia tri.

Phén loai nganh theo “Quyét dinh ctia Thu tuéng chinh phu sb
10/2007/QD-TTg ngay 23 thang 01 niam 2007 — Ban hanh hé thong
nganh kinh té ciia Viét Nam”,

b) Lich sit hinh thanh va phét trién ciia nganh sin xudt ché
bién thwe phim & Viét Nam

% Giai doan trudc nam 1858
% Giai doan 1858 — 1954
< Giai doan 1954-1975
 Giai doan 1975 1986
 Giai doan tur 1986-2000

s Giai dogn tir nam 2000 dén nay

)

* e

C) Vi tri ciia nganh sin xudt ché bién thuc phim

Nganh san xuat ché bién thyc pham Viét Nam dugc xép vao
nhém nganh dang c6 lgi thé canh tranh va cin dugc wu tién, hd trg
phat trién.

d) Vai tré ciia nganh sin xudt ché bién thwe phim

% Thiic ddy phat trién néng nghiép va thity san

% Tao viéc lam
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% Ndng cao kha néng canh tranh ciia nén kinh té

2.1.2. Tinh hinh hoat dong san xuit kinh doanh ciia cac
cong ty nganh san xuit ché bién thuc phim trong 03 nim tir nim
2010-2012

a) Tinh hinh hoat dpng sin xudt kinh doanh .

% Tinh hinh san xudt : Bang 2.1 cho thiy s6 lugng DN, quy
mé von, sb luong lao dong, két qua SX tang tir nam 2010-2012.

% Tinh hinh tiéu thu

e Nhu cau cua thi truong.

e Tinh hinh tiéu thy : Bang 2.2 cho thdy chi sé tiéu thy cua
cac linh vuc ché bién bao quan thuy san; san xudt dudng; san xuat
thirc 4n cho gia suc tang tir 2010-2012. Trong khi d6, chi sb tiéu thy
mat hang sita, bo sita va mat hang ché bién tir rau qua giam.

% Tinh hinh xudt khau : Bang 2.3 cho thiy vao nim 2012,
kim ngach xuit khau ctia mot s6 hang hoa sut giam so v6i nam 2011
nhu: Thuc phim ché bién tir tinh bot va hang thuy san.

b) Nguyén nhén ciia nhitng han ché

% Nguon nguyén vit liéu.

% Trinh do cong nghé, nguon nhan lyc va R&D

% COng tac nghién ciru thi truong

% Tinh trang canh tranh thiéu lanh manh

% Cdc nganh bo tro

% Tinh trang khong dam bdo an todn vé sinh thue pham
s Ty lé tang truong GDP

% Ldi sudt cho vay ciia ngdn hang

% Tinh trang lam gia san pham, nhdp ldu.
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2.2. THIET KE NGHIEN CUU
2.2.1.Co sé xdy dung md hinh cic nhin t6 anh huong dén
hiéu qua hoat dong kinh doanh

Quan tri n¢ phai | (_san co dinh o
Co cauvon

thu khéch hang

Toc df tang Rii ro

trrdng kinh doanh

doanh nghiép hoat dong
Hinh 2.2. M6 hinh nghién ciru

2.2.2.Gia thuyét vé méi twong quan giira hiéu qua hoat

i€u qua

hoat djng
kinh

doanh

dong kinh doanh va cdc nhén té anh huwéng
a) Hié¢u qud HPKD va Quy mé ciia doanh nghiép
b) Hi¢u qui HPKD va Toc dé ting truéng
C) Hiéu qud HDKD va Qudn tri ng phdi thu khdach hang
d) Higu qud HPKD va Pau tw tai sin cé dinh
e) Higu qud hoat dpng kinh doanh va Co céu vén
f) Hiéu qua HDKD va Ruiii ro kinh doanh
9) Hiéu qud HDKD va Thoi gian hoat dpng ciia DN
2.2.3.Po lwdng cac bién
a) Poi vdi bién phu thujc

Ty suit sinh lgi ciia tai Loi nhuin sau thué

, = " N R x 100%
san (ROA) Tong TS binh quan
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b) Péi vdi cdc bién dpc lip

Bang 2.5. C4c nhan t6 anh hwéng dén ty suit sinh 16 clia tai san

. Cac xac dinh Gia ,
Nhén to ) , v . |Ky hiéu
Nghién clru co so Bién Cong thie | thuyét
.| ZeitunvaTian Quymotai ., . .
1.Quy mo Tong tai san | + SIZE
(2007) san
. L Téc do
2.Toc do Zeitun va Tian 5 (DT,-DThy) . GROW
an
ing trudmg (2007) 8 141009/ DTos TH
truong DT
3.Quan tri| Marian Siminica, | . .+ |No PTKH bq
. . - Ky thu tién|
ng phai thu| Daniel Circiumaru, binh quan x 365 /DTT - TC
inh qu
KH |Dalia Simion (2011) " O BH
5 . L Ty trong
4.Pau tu Zeitun va Tian ; . TSCb x
tai san co . - TANG
TSCP (2007) ' 100%/Téng TS
dinh
Neil Nagy (2009);
, . gy( . ) No phai tra x
5.Cocau | Marian Siminica, .
, ) .. Ty1éng | 100%/Tong | +/- DE
von Daniel Circiumaru o
ta1 san
(2011)
Zeitun (2007); Fozia| Do 1éch chuan|
. . bo Iéch N
6.Rui ro Memon, Niaz . dong tién
] chuan , +/- | RISK
kinh doanh|  Ahmed Bhutto .+ | (LNg+ khau
dong tién
(2012) hao)
7.Thoi gian| . Thoi gian SO nam tir
Neil Nagy (2009) + AGE
hoat dong hoat dong nam thanh lap

Trong d6: (+) Cung chiéu; (-) Nguoc chiéu



13

2.2.4. Chon miu nghién ciru

Dua vao sd liéu tir B4o céo tai chinh da duoc kiém toan cua
cac doanh nghiép niém yét dugc cong bd hang niam, tac gia thu thap
) liéu vé tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh cua 45 cong ty
nganh san xuat ché bién thyc pham niém yét trén thi truong ching
khoan Viét Nam trong 3 nam tir 2010-2012.

Tac gia da sir dung phuong phap tinh trung binh: cac chi sb
clia 45 cong ty nganh san xuat ché bién thuc phdm niém yét trén thi
truong chirng khodn Viét Nam s& dugc tinh trung binh trong 3 nam.

2.2.5. Kiém tra dir liéu trwéc khi phan tich hdi quy

Tac gia str dung phuong phéap kiém dinh Shapiro-Wilk (vi ¢&
mau bang 45 nho hon 50) dé kiém dinh phan phdi chuan cac bién.
Trude khi xir 1y sd lidu dung kiém dinh Shapiro-Wilk véi muc ¥
nghia sig. ctia cac bién: SIZE, TC, RISK, AGE déu nho hon 0,05 cho
nén nhitng bién nay chua tuan theo phan phdi chuan. Bé giai quyét
van dé nay tac gia ding ham logarit ciia cac bién khong tuan theo
phan phéi chuan.

2.2.6. Thiét 1ap md hinh nghién ctru

Theo cac két qua nghién ctru thuc nghiém trén thé gidi vé cac
yéu 6 tac dong dén ty sut sinh loi clia tai san thi mdi quan hé nay c6
thé ton tai dudi dang mé hinh hdi quy tuyén tinh.

Tac gia xay dung dang mé hinh hdi quy tong thé nhu sau:
ROA = By + B, LnSIZE + , GROWTH + p; LnTC + g, LnTANG

+ Bs DE + s LnRISK + ; LNAGE + ¢

Trong d6: LnSIZE, LnTC, LnTANG, LnRISK, LnAGE: lan
lugt 1a gia tri logarit cia bién SIZE, TC, TANG, RISK, AGE.

2.2.7. Trinh ty tién hanh phén tich

Buoc 1: Xdy dung chi tiéu phan anh hiéu quad hoat dong kinh
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doanh va cac nhén t6 anh huong dén hiéu qua hoat dong san xudt
kinh doanh cia cdac doanh nghiép

Bude 2: Kiém tra div liéu trude khi phan tich: kiém tra su
phdn phéi chudn ciia cdc bién dwa vao mé hinh va tién hanh xir Iy

BueGe 3: Thiét ldp mé hinh nghién ciru

Bu6e 4: Xdc dinh moi quan hé twong quan giita cdc bién bang
cach tinh hé sé twong quan tirng phan r

Bué 5: Phan tich héi quy don

Buéc 6: Phan tich hoi quy hoi quy tuyén tinh boi dé xdc dinh
mike d6 dnh hweong ciia cdc bién gidi thich dén hiéu qua hoat dong
sdn xudt kinh doanh ciia cdc céng ty sit dung trong nghién ciru: theo
phuong phép Backward

Buée 7: Kiém dinh cdc gia thuyét ciia mé hinh

% Kiém dinh gia thuyét vé d6 phi hop ciia mé hinh

% Kiém dinh gia thuyét vé y nghia ctia hé s6 hoi quy

% Kiém dinh phuong sai cta sai s6 khong ddi

% Kiém dinh tinh doc 14p cua sai sd

% Kiém dinh mbi twong quan giita cac bién doc 1ap.

Buée 8: Két qua nghién ciru: Trinh bay két qua nghién ctru va
tir d6 dua ra mot sd kién nghi nham nang cao hiéu qua hoat dong
kinh doanh cuta cic cong ty nganh san xuét ché bién thuc pham niém
yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam.

KET LUAN CHUONG 2
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CHUONG 3
KET QUA NGHIEN CUU VA MOT SO KIEN NGHI
NHAM NANG CAO HIEU QUA HOAT PONG KINH DOANH
CUA CAC CONG TY NGANH SAN XUAT CHE BIEN
THUC PHAM NIEM YET TREN THI TRUONG
CHUNG KHOAN VIET NAM

3.1.PAC TRUNG CUA ROA VA CAC NHAN TO ANH
HUONG

3.1.1. Pic trung ciia Ty sudt sinh 10i ciia tai sain (ROA)

Theo Warren Edward Buffett thi mirc hop 1y cua ty suat sinh
loi cua tai san ctia mot doanh nghiép 1a 16n hon 20%. Qua bang sb
lidu 3.1 c6 thé thdy phan 16n cac cong ty nganh san xuat ché bién
thuc pham dang niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam
trong nghién ciru c6 ty sudt sinh loi cua tai san binh quin trong 3
nam tr nim 2010-2012 & mic chua hop 1y (dudi 20% chiém
91.111%). Pac biét, cd 6 cong ty c6 ROA nho hon 0 (13.333%),
trong khi chi c6 8.889% cong ty c6 ROA ¢ murc hop 1y (>20%).

3.1.2. Pic trung ciia cac nhan té anh hudong dén hiéu qua hoat
dong kinh doanh

Tac gia phan tich cac nhan t6 anh huong dén hiéu qua HPKD
cua cac DN dugc st dung trong nghién ctru nhu sau:

+ Pidc trung cia cac nhan td: gia tri trung binh, d¢ 1éch
chudn, gi4 tri nho nhat va gi tri 16n nhat.

< MG&i quan hé giita nhan t6 v6i ROA: cac doanh nghiép
dugc phan thanh cac nhom theo cac ti€u chi ciia nhan td anh hudng,
tinh gid tri ROA trung binh cua tung nhom.
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a) Quy mo ciia doanh nghiép

Quy mé ctia doanh nghiép dugc do ludng boi bién Quy mo tai
san. Bang 3.3 cho thdy DN c6 tong tai san dudi 1,000 ty dong co
ROA trung binh 1a 8.429%; doanh nghiép c6 tong tai san tir 1,000 —
10,000 ty dong c6 ROA trung binh 1a 7.778% va cao nhét la cac DN
c6 tong tai san trén 10,000 ty dong véi ROA trung binh 1a 34.184%.

b) Téc dp ting truong

Tbc do ting truong ciia doanh nghiép dugc do luong boi bién
Tbc do ting truong doanh thu.Qua bang 3.4 cho thy cac cong ty co
tbc d6 ting truong cua doanh thu cang 16n thi ROA cang cao: cac
cong ty o toc do ting trudng thap hon 0% chi c6 ROA trung binh I
-2.768% va cao nhit 13 nhitng cong ty co téc do ting trudng cua
doanh thu trén 50% la 16.877%. Diéu nay thé hién khi toc do ting
truong doanh thu cang tang thi ROA cang tang.

C) Qudn tri ng phdi thu khdch hang

Quan tri ng phai thu khach hang dwoc do ludng boi bién Ky
thu tién binh quan. Bang 3.5 cho thdy cac doanh nghiép c6 ky thu
tién binh quan thip nhat thap hon 30 ngay c6 ROA trung binh Ia
11.739 % ; cac doanh nghiép c6 ky thu tién binh quén tir 30-90 ngay
c6 ROA trung binh 13 5.840% va thap nhat 1a doanh nghiép c6 ky thu
tién binh quan trén trén 90 ngay 1a 0.785%. Piéu nay thé hién ky thu
tién binh quén thap nhat va ROA c6 quan hé thuan chiéu.

d) Pdu tw tai sin co dinh

Diu tu tai san c6 dinh dugc do ludng béi bién Ty trong tai san cd
dinh. Qua bang 3.6 cho thiy cac doanh nghiép co ty trong TSCD thap
hon 10% cé ROA trung binh la 8.993%; cac doanh nghiép co ty
trong TSCD tir 10%-50% c6 ROA trung binh I 8.907% va thap nhat
I& nhitng doanh nghiép cé ty trong TSCD trén trén 50% ROA trung
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binh 14 4.601%. Diéu nay cho thiy ty trong TSCD ¢ quan hé nguoc
chiéu v6i ROA.

e) Co ciu von

Co cau von duoc do luong boi bién Ty 1& ng. Bang 3.7 cho
thay khi ty 1¢ ng ctia doanh nghiép cang tang thi ROA cang thap: cac
doanh nghiép c0 ty 1€ ng dudi 30% thi ROA trung binh la 18.720 %,
cac doanh nghiép co ty 1é¢ ng tir 30% - 60% ROA trung binh la
8.834% va khi ty 1é no ting lén trén 60% thi ROA trung binh thap
nhit 1a 5.060%.

T)Riii ro kinh doanh

Rui ro kinh doanh duoc do luong boi bién Rui ro kinh doanh.
Qua bang 3.8 cho thiy doanh nghiép c6 do 1éch chuén cua dong tién
dudi 10 ty c6 ROA trung binh la 11.878 %, cac doanh nghiép c6 do
1éch chuan ctia dong tién tir 10 ty-100 ty c6 ROAtrung binh 1a 7.846
% va thap nhat 14 cac doanh nghiép c6 do 1éch chudn cua dong tién
trén 100 ty véi ROA trung binh 1a 8.081%. Diéu nay cho thdy khi do
léch chuédn ciia dong tién cang ting nghia 1a rii ro ciia doanh nghiép
tang thi hi€u qua kinh doanh cang giam.

Q) Thoi gian hoat djng ciia doanh nghiép

Bang 3.9 cho thay cac doanh nghiép c6 thoi gian hoat dong
dudi 5 nam c6 ROA trung binh 1a -0.116%; cac doanh nghiép c6 thoi
gian hoat dong tir 5-10 nam c¢6 ROA trung binh 1a 9.577%, tuy nhién
nhiing doanh nghi€p c6 thoi gian hoat dong trén 10 ndm c6 ROA
trung binh 1a 8.170%.
3.2. MO HINH CAC NHAN TO ANH HUONG DEN TY SUAT
SINH LQI CUA TAI SAN

3.2.1. Phan tich h¢ s6 twong quan tirng phin r

Qua bang sb liéu 3.10 cho thay: Tt ca cac bién doc 1ap déu co
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mbi quan h¢ tuong quan vdi ROA, biéu hién & hé sb tuong quan r #
0. Hé s6 tuong quan gitta cac bién doc 1ap khong 16n.

3.2.2. Phan tich hdi quy tuyén tinh don giira bién phu
thudc va bién doc 1ap 1an luge 1a cac nhén té anh hwéng

V6i hau hét cac gia tri R® @ bang 3.11 rat nho cho thay nghia la
viéc phan tich hdi quy don khong ¢ y nghia, ROA khong chiu nh
huong ciia timg nhan té ma chiu tic dong dong thdi cia cac nhan t6.

3.2.3. Phin tich hdi quy tuyén tinh bgi

a) Cdc budc ciia mb hinh SPSS

Bang 3.12 cho thiy theo PP Backward, SPSS da loai bo dan
c4c bién giai thich khong thoa diéu kién ra khéi moé hinh nhu sau:

< M0 hinh 1: gdm 07 bién giai thich: LnAGE, LnTANG,
GROWTH, LnSIZE, DE, LnSTDVCF, LnTC

% M5 hinh 2: gom 06 bién giai thich: LnTANG, GROWTH,
LnSIZE, DE, LnSTDVCF, LnTC, loai bo bién LnAGE

% M0 hinh 3: gdm 05 bién giai thich: LnTANG, GROWTH,
DE, LnSTDVCF, LnTC loai bo bién LnSIZE

b) Hé sé xdc dinh ciia mé hinh R

Bang 3.13 cho thdy ¢ budc thi 3, R = 0.744 (v6i hé s6 diéu
chinh R? nho nhét bang 0.711). Hay noi cach khac, mé hinh hoi quy
c6 thé giai thich dugc 74.4% su thay doi cia ROA cuia cac cong ty
nganh SXCB thyc phim niém yét trén thi truong CK Viét Nam.

C) M@ hinh héi quy bji
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Bang 3.14. Cac thong so thong ké trong mé hinh 3

Unstandardized | Standardized Collinearity
Coefficients | Coefficients Statistics
B Std. Beta t | Sig. Tole VIF
Error rance
(Constant)| 76.220 | 14.823 5.142 {0.000
GROWTH,)| 0.187 | 0.047 0.389 3.989 [0.000( 0.690 [1.451
LnTC |-2.825| 0.984 -0.286 -2.871/0.007| 0.660 [1.511
LnTANG | -5.051 | 1.977 -0.214 -2.55410.015| 0.940 [1.065
DE -0.203 | 0.039 -0.437 -5.22410.000| 0.940 [1.068
LnRISK |-1.494 | 0.509 -0.247 -2.937|0.006| 0.930 [1.079
a. Dependent Variable: ROA

(Nguon: Tinh todn tir chwong trinh SPSS)

Mo hinh hdi quy boi:

ROA =76.220 + 0.187 GROWTH - 2.825 LnTC - 5.051 LnTANG
- 0.203 DE - 1.494 LnRISK

3.2.4.Kiém dinh mé hinh

a) Kiém dinh gid thuyét vé dé phix hop ciia md hinh

Gia thuyét: Ho: R® ciia téng thé= 0. Bang 3.15 cho thay gia tri
F = 22.680 & budc 3 twong tng véi muc y nghia sig=0.000 < 0.05,
do d6 bac bé Ho.Vay mé hinh hdi quy phu hop voi tong thé.

b) Kiém dinh gii thuyét vé y nghia ciia hé sé héi quy

Dit gia thuyét: He: = 0. Bang 3.14 cho thay ¢ budc 3 déu c6
gid tri sig nhé hon 0.05, chimg t6 gia thuyét Ho bi bac bo.Vay, bién
phu thude va bién ddc 1ap co mbi quan hé anh hudng 1an nhau.

¢) Kiém dinh phwong sai ciia sai s6 khong déi

St dung kiém dinh twong quan hang Spearman giita cic bién

doc 1ap véi tri tuyét dbi cua phan du. Dat gia thuyét: Ho: Phuwong sai
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ciia sai s6 khong déi. Xem xét sb lidu & dong Sig.(2-tailed) cua
ABSre ¢ bang 3.16 ta thiy cac gia tri ndy déu > 0.05 do d6 chap
nhan Hy nghia 1a phuong sai cua sai s6 khong doi.

d) Kiém dinh phén phoi chuén ciia phin dw

% Kiém dinh Shapiro — Wilk

Tir bang 3.17 dung kiém dinh Shapiro-Wilk cho thiy gia tri
ctia sig. 16n hon 0.05 nghia 1 phan du tuan theo phan phéi chuan.

% Biéu do tan sé Histogram khdo sdt phén phéi ciia phan du

Hinh 3.1 cho thiy mot duong cong phan phdi chuan duogc dat
1én biéu db tan sd. Phan phdi phan du c6 trung binh Mean = 0.000 va
d6 léch chuan Std. Dev = 0.994 gan bang 1.

% Biéu do tan s6 O-Q plot khdo sdt phén phéi ciia phan du

Hinh 3.2 cho thay cac dit liéu quan sat tip trung va rat sat voi
dudng ky vong nén dit lidu ciia phan du tuan theo phan phdi chuan.

Tir cac cach khao sat trén ta ¢ thé két luan phan du tuan theo
phan phéi chuan.

e) Kiém dinh tinh déc ldp ciia sai sé (khong cé twong quan
giita cdc phin dw)

% Phuong phdp do thi

Hinh 3.3 cho thiy cic phan du phéan tan khong theo mot quy
luat nén giita cac phan du khong c6 twong quan véi nhau.

% Sir dung dai leong thong ké Durbin — \Watson

Gia tri d ctia m6 hinh 1a 1.903 (Phu luc 6). Tra bang Durbin —
Watson: d,. = 1.287, dy =1.776. Ta cO: dy =1.720< d =1.903< 4 - dy
= 2.280 nén khong c6 twong quan chudi bac nhat giira cdc phan du.

Vay khong c6 twong quan giita cac phan dur.
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f)Kiém dinh khong cé méi twong quan giiva cdc bién dic lip
(hi¢n twong da cong tuyén)

% Hé 56 twong quan

. Bang 3.10 cho thiy hé sb tuong quan r giita cac bién doc lap
déu nho hon 0.8 nén khong xay ra hién tugng da cong tuyén.

% Do chdp nhdn cua bién (Tolerance) hodc Hé s6 phéng dai
phuwong sai ( Variance inflation factor — VIF )

Qua bang 3.14, hé s VIF cua cac bién <10 nén khong c6 hién
tugng da cong tuyén xay ra.

Tur hai cach khao sat trén ta két luan khong co6 hién tugng da
cong tuyén xdy ra.

3.2.5. Két luén tir két qua nghién ciru

Bang 3.19. Két qua phén tich thue nghiém

Nhan t6 Bién Giﬁ, et qua
thuyet | nghién ciru
1.Quy md Quy mo tai san + K
2Técdotingtruong | Toc do tang truong DT | + +
3.Quan tri ng PTKH | Ky thu tién binh quan - -
4 Pau tu TSCD Ty trong TSCD - -
5.Co cAu vbn Ty 1€ ng +/- -
6.Rui ro kinh doanh | P9 1éch chuin dong tién| +/- -
7.Thoi gian hoat dong |  Thoi gian hoat dong + K

Trong d6: (+) Cung chiéu; (-) Nguoc chiéu; (K) Khong anh huéng
3.3. MOT SO KIEN NGHI NHAM NANG CAO HIEU QUA
HOAT PONG KINH DOANH

Tir két qua nghién ctru va tinh hinh SXKD cua cac DN nganh
SXCB thuc phiam cho thiy dé c6 thé nang cao hiéu qua HPKD, cac

DN can phai ning cao tc dd doanh thu, quan 1y tét céng ng, diu
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tuw ¢6 hi¢u qua tai sian c6 dinh, xdy dung co cdu von hop Iy va
phong ngira, han ché nhirng rii ro trong hoat dong san xuat kinh
doanh. Do d6, tac gia dé xuat mot sb y kién nhu sau:

3.3.1. Poi v6i cac DN sin xuét ché bién thue phim

a) Nang cao téc dé ting truwéng doanh thu

% Ndng cao hiéu qua cua cdng t&c marketing, cong tac
nghién cuu thi truong

% Xay dung hé thong phdn phéi san pham hop 1y

% Xay dung chién lwoc kinh doanh hop 1y

% Ap dung khoa hoc ky thudt, cac phwong thirc quan 1y hién
dai

% Xay dung thwong hiéu san pham

s X&y dung chinh sach gia ca hop ly

¢ Ndng cao trdach nhiém xd hoi.

b) Qudn tri cdac khodn ng phdi thu

«» Xdy dung chinh sdach tin dung thwong mai hiéu qua

% Xay dung ho so vé tin dung ciia khdch hang

% Tdng cwong cong tac thu hoi no

% Ap dung cong nghé thong tin

*» Sur dung dich vu thu ho

¢ Danh gia hiéu qua quan tri khoan phai thu

¢) Pdu tw cé hiéu qud tai sin cé dinh

% Xac dinh nhu cau, tinh hinh tai chinh,....

¢+ Tham khao cac chuyén gia trong nganh...

% Giai quyét cac tai san khong con dem lai hidu qua.

¢+ Nang cao trinh d6 lao dong.

d) Xay dung co ciu von hop Iy

*» Sur dung von cé hiéu qua
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*» Xdc dinh nguon tai tro

% Ap dung cdc kénh huy déng von: Phat hanh co phiéu, trai

phiéu...

€) Phong ngiva va han ché riii ro kinh doanh
% Pdam bdo nguon nguyén vt liéu
% Pdy manh céng tdc nghién ciru thi truong
¢ Nang cao trinh d¢ quan tri doanh nghiép
¢ Chu dong phat hién nhitng hanh vi gian Ian...
3.3.2. Giai phap tir Nha nwéc va cac co quan chirc ning
a) Ting cuwong cong tdc quan 1y DN va sdn phim
b) Hé tro phdt trién viing nguyén liéu
) Hé tro doanh nghiép sin xudt ché bién thwe phim
3.3.3. Céc d6i twong khac
a) Poi vdi cdc nha khoa hoc
b) Péi véi nha cung cip nguyén vit liéu
¢) Poi véi cdc té chikc tin dung
d) Cdc hiép hoi nghé
KET LUAN CHUONG 3
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KET LUAN

1. Nhirng két qua dat dwoc va han ché caa dé tai

1.1. Két qua dat dwoc

% Vé nghién ciru Iy thuyét

Tong hop cac 1y luan vé hidu qua hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép, cadc nhan td tac dong dén hiéu qua

% Vé y nghia thuc tién

e D@ tai d3 khai quat tinh hinh hoat dong kinh doanh cua cac
doanh nghiép nganh san xuat ché bién thuc pham Viét Nam.

e Su dung mo hinh cua SPSS da dua ra dugc 5 nhan td tac
dong dén hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép: Téc do ting
truong, quan tri nog phai thu khach hang, dau tu tai san c6 dinh, co
céu von va rai ro kinh doanh. Tur dé xudt mot sd giai phap cu thé
nham nang cao hiéu qua kinh doanh cho cac doanh nghiép.

1.2. Han ché

% Viéc phén tich cac nhan té anh hudng dén hiéu qua HDKD
chi médi gidi han trong giai doan 2010-2012 va & 45 doanh nghiép
nén két qua théng ké chua phan anh that s tong thé.

% Cac yéu td vi mo va dic diém riéng ctia doanh nghiép nhu
trinh d6 quan 1y, ...chua duoc xem xét hét trong mo hinh.

+ M6 hinh dugc xay dung trén co s¢ BCTC da duoc kiém
toan cua 45 doanh nghiép néu trén, tuy nhién chét luong bio cdo &
Viét Nam chua cao do d6 1am anh huéng dén két qua cia md hinh.

2. Huwéng nghién ciru va phat trién sau khi hoan thanh dé tai

Xac dinh thém cac nhan t anh huéng téi hiéu qua HDKD
dong thoi mo rong sd lugng doanh nghiép nghién ciru.



