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MO PAU

1. Tinh cAp thiét cia dé tai

V6i su phit trién cta thi truong chimg khodn, thong tin 1a yéu
t6 then chét, nhay cam va anh huong manh mé dén hanh vi cua tat ca
cdc dbi tugng tham gia thi trudng, d6 1a cdc doanh nghiép (DN) nhén
dau tu, nha dau tu, co quan phdp quyén va cdc cong ty chimg
khodn,... Thong tin dugc huy dong tir nhiéu ngudn tuy nhién bio céo
tai chinh (BCTC) ciia cdc DN niém yét van 12 kénh thong tin quan
trong nhat chi phdi quyét dinh ciia nha dau tu va chi s6 tin tudng cia
thi truong danh cho cac DN.

Vi vdy nhu cdu hoan thién thong tin trong BCTC dugc phét
hanh boi cdc DN ngay cang to ra cap thiét va thyc tién. Chu d& vé
CBTT dugc thao luan nhiéu trong cic bai bio, cic nghién ctru nhung
cht yéu chi mang tinh dinh tinh hay ddi twong nghién ctru con chung
chung nhu nghién ciru cia Poan Nguyén Trang Phuong (2010) vé
CBTT cua DN trén internet, nghién ctru cia Lé Vinh Trudng, Hoang
Trong (2008) vé “Cac yéu td anh huéng dén muc do6 minh bach
thong tin cia DN niém yét theo cam nhédn ciia nha dau tu”, nghién
clru cua Nguyén Coéng Phuong va cac cong sy (2012) da thuc hién
viée do ludong muc do thong tin duge cong bd trong trong BCTC va
phan tich cdc nhan t6 anh hudng dén muc do coéng bd trong BCTC
cia cdc DN niém yét tai SGDCK TP HCM. Két luan cta cdc nghién
clru cling ¢6 nhiu khac biét. Do d6 can thiét phai thyc nghién ctru,
phan tich lai két lun trdi chidu cia cdc nghién citu trude day.

Qua viéc nghién ctru muc dd va céic yéu td anh hudng dén viée
CBTT trong BCTC tic gia mong mudn dwa ra mot danh gid khach
quan vé thuc trang CBTT ké todn ciia cac DN niém yét trén thi trudng
ching khoan Viét Nam thoi gian qua dwa trén nghién ctru bam sat vé
cdc quy dinh cong bd hién hanh, ddng thoi phén tich cdc nhan tb
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thudc vé quan 1y, s hitu va dic diém tai chinh cua DN dén mac 46
cong bd. Tir d6 dé xuit duoc giai phap nang cao chat luong thong tin
cong bd cia cdc DN niém yét, gép phan phat trién thi trudong chimg
khodn Viét Nam theo hudng bén viing.

2. Muc tiéu nghién ciru:

- Pénh gid dugc thuc trang CBTT ké todn va cdc nhén té anh
huong dén mirc @ CBTT trong BCTC ciia cdc cong ty niém yét .

- P& xuit mot s6 goi ¥ nham ting cuong CBTT g6p phan phit
trién thi truong chig khodn Viét Nam theo hudng bén viing.

3. P6i twong va pham vi nghién ctru

Déi twong nghién ciru: DE tai nghién ciru CBTT bao gém do
luong mirc d6 coéng bd, cdc nhan td quyét dinh viéc cong bd tir
BCTC. Pham vi nghién ctru: Mau nghién ciru ciia dé tai chi bao gdbm
BCTC ctia 99 DN tai thdi diém nam 2011.

4. Phwong phap nghién ciru: Dé tai van dung phuong phép
dinh luong dé do luong mic 3o CBTT va céc nhén t6 anh huong dén
murc 6 CBTT trong BCTC cua cac DN.

5. B6 cuc dé tai: Pé tai duoc chia thanh 5 chuong, gom:

Chuong 1 — Co so 1y thuyét vé CBTT va cdc nhan t§ anh
huong dén mirc 46 CBTT ciia DN.

Chuong 2 — Phén tich mdi truong CBTT cua ctia DN niém yét
tai SGDCK TP HCM.

Chuong 3 — Thiét ké nghién ciru

Chuong 4 — Phan tich s6 liéu — Trinh bay két qua

Chuong 5 — Hudng tmg dung va mot sd goi ¥ ning cao chat
luong cong bd thong tin ciia doanh nghiép niém yét

6. Tong quan tai liéu nghién ciu

Noi dung CBTT da dugc nghién ctu tai nhidu qudc gia, nhiéu
thoi diém va ¢ cdc pham vi khdc nhau. Céc nghién ctru trong nudc
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cling da duoc thyuc hién, dit nén tang quan trong cho nghién ctu vé
CBTT tai Viét Nam. Tuy nhién van con nhiéu han ché & tap hop mau,
xdy dung thang do, két qua nghién ciru chua thdng nhat hodc chwa
phan tich anh hudng cta cdc nhén tb thudc vé dic diém quan trj va so
hiru dén mutrc d6 cong bd cuia DN. Do d6 nghién ciru nay duoc thuc
hién dé khic phuc nhiing han ché trudc va dua ra nhan dinh tin cay vé
tinh hinh CBTT ¢ Viét Nam hi¢n nay.

CHUONG 1
CO SO LY THUYET VE CONG BO THONG TIN VA CAC
NHAN TO ANH HUONG PEN MUC PQ CONG BO THONG
TIN CUA DOANH NGHIEP

1.1. GIOI THIEU VE KHAI NIEM “CONG BO THONG TIN”

Theo quan diém cta B9 Tai Chinh, CBTT dugc hiéu 12 phuong
thie dé thuc hién quy trinh minh bach cia DN nham dam béo cdc cd
dong va cong chiing dau tu c6 thé tiép cén thong tin mot cach cong
bang va ddng thoi.

CBTT bao gom hai loai 12 cdc cong bd bét budc va cic cong bd
tr nguyén hay khong bit budc. Cong bd bit budc (madatory
disclosures) 12 nhitng cong bd ké toan dugc yéu cau boi cdc van ban
phap quy. Trong khi d6, céng bd ty nguyén (voluntary disclosures) 1a
su lya chon cua DN, khong bét budc nhim théa méan nhu cu cua
nhitng ngudi st dung thong tin bén ngoai DN.

1.2. YEU CAU VE CONG BO THONG TIN

1.2.1. Yéu ciu vé CBTT trong chuin muec ké todn

Chuin muc ké toan VAS 01 - Chuin muc chung, thong tin
ké todn can duoc trinh bay trung thuc va khach quan, day du, kip thoi,
dé hiéu va tinh c6 thé so sénh dugc.
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1.2.2. Yéu cau vé CBTT déi v6i cong ty niém yét

Thong tu s6 52/2012/TT — BTC yéu cau viéc CBTT cua céc
cong ty niém yét phai dam béo tinh “day di, chinh xac va Kip thoi”.
1.3. BCTC - KENH CBTT QUAN TRONG NHAT

BCTC ludn 12 kénh thong tin mang tinh chinh théng quan trong
nhit dbi véi cdc dbi tugng st dung thong tin.

1.4. PO LUONG CONG BO THONG TIN

Vi¢c lugng héa murc dd CBTT duogc thuc hién qua hai budc:

Budc mét, xdy dung thang chuin cho viéc cong bd bao gdbm
cac chi muc, hé théng cic thong tin can thiét can duogc cong bo.

Tiép theo, md héa timg chi myc thong tin trong BCTC theo
thang chuin da xdy dung. C6 hai cich dé thuc hién ma héa:

1.4.1. Po lwong khong trong sb

Dua vao thang chuén, cdc muc thong tin trong BCTC s& duoc
gan gid tri 1: néu c6 cong bd, 0: néu c6 nghiép vu phét sinh ma khong
cong bo. Céc nghién ctru cua Wallace (1987), Cooke (1989, 1991,
1992), Owusu Asah (1998),... sir dung cach tiép can nay.

1.4.2. Po lwong ¢ trong sb

Vié¢e do luong dugce thyc hién nhu cdch mot, nhung sau khi gan
gid tri chiing duoc nhan véi trong s - chi s§ thé hién tim quan trong
cta mdi chi muc.

Tinh khich quan 12 mot vu thé khong thé chéi bo cua cach do
ludong khong trong sd. Ngoai ra, nghién ctru thyc nghiém cia Spero
(1979), Robbins va Austin (1986), Coombs va Tayib (1998),... da
cho thiy khong c6 su khédc biét c6 nghia thong ké trong két qua
nghién ctru gitra hai cach do luong nay.

1.5. CAC YEU TO ANH HUONG DEN CONG BO THONG TIN
CUA DOANH NGHIEP
Theo Lopes va Lodrigues (2007), viéc cong bd chiu anh huéng
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da chiéu tir cdc yéu té xuat phat tir ca trong va ngoai DN.

1.5.1. Moi trweong CBTT: bén ngoai DN

Bao gdm co quan quéan 1y nha nudc, HDQT, thi truong von, to
chirc tin dung, cdc d6i twong con lai nhu nhan vién, khach hang. ..

1.5.2. Méi trweong CBTT: bén trong DN

Quaé trinh CBTT trong DN dugc thyc hién bdi b may ké todn
dudi tdc dong cuia Nha quan tri, Ban kiém sodt ndi bd va kiém todn
doc 1ap (xuét phat tir quyén chon cong ty kiém todn ciia DN nén kiém
toan doc 1ap dugc xem nhu mot yéu td bén trong DN).

Duéi tdc dong cia cic ddi twong trén, phan tng ctia mdi DN
trong cdc mdi twong téc ndy lai phu thudc vao dic tinh riéng ctia DN.
Trong tam cua nghién cru di sau vao do luong mic d6 anh hudng
ctia cdc nhan t6 thude vé dic diém DN dén qué trinh CBTT.

1.6. CAC LY THUYET VE CONG BO THONG TIN

Cic 1y thuyét cb ging giai thich co ché phan img cia DN vé
cong bo.

1.6.1. Ly thuyét dai dién (Agency theory)

Theo 1y thuyét niy, quy md, don bay tai chinh, kha ning sinh
161, van dé niém yét va co cau quan 1y anh huong dén mac do CBTT.

1.6.2. Ly thuyét ddu hi¢u (Signalling theory)

Ly thuyét du hiéu chi ra rang cédc cong ty véi mirc sinh 16i cao
hon s& c6 xu huéng CBTT nhiéu hon dén thi trudng.

1.6.3. Ly thuyét vé anh hwéng chinh tri (Political theory)

Nhan t6 kich thuéc va do sinh 10i khuyén khich cic cong ty
cong bd nhiéu hon dé giam céc chi phi chinh tri ctia DN.

1.6.4. Ly thuyét chi phi sé hitu (Proprietary cost theory)

CBTT nhiéu hon dén nha dau tu ¢6 thé 1am tn hai dén vi thé

canh tranh cua cong ty trén thi trudng.
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1.7. CAC NHAN TO ANH HUONG PEN MUC PQ CONG BO
THONG TIN CUA DOANH NGHIEP

Theo nghién ctru ciia Dulacha G Balako (2007), cic nhan td
thudc vé dic tinh DN duoc phan thanh ba nhém: Céc yéu t6 lién quan
dén quan Iy DN, cdu triic s¢ hitu, tinh chdt cong ty. Theo nghién ctru
ctia Owusu Ansah (1998), nhém yéu té nay dugc bd sung thém thoi
gian hoat dong cua DN.

Két luan: C6 nhiéu nhan t6 duge nhan dién, tuy nhién chiéu
va mic do tic dong ciia mdi nhan td trong cdc nghién clu trudc
khong dong nhat. Vi muc dich ¢6 hiéu biét sau sic hon vé Iy thuyét
va thuc tién hién nay tai Viét Nam, nghién ctru thuc nghiém s& duoc

thuc hién & cdc chuong tiép theo sau day.

CHUONG 2

PHAN TICH MOI TRUONG CONG BO THONG TIN

CUA CAC DOANH NGHIEP NIEM YET TAI SO GIAO DICH
CHUNG KHOAN THANH PHO HO CHI MINH
2.1. TONG QUAN NEN KINH TE

Viét Nam xuat phat tir trinh do phat trién kinh t& con thép, véi
su nd lyc khong ngimg, nhitng nim qua kinh té Viét Nam d thé hién
su tién bo 10n v6i cdc thanh cong nhu gia nhap WTO (2007), dimg
thir nhi chau A vé téc do tang truong. ..

Tuy vay Viét Nam da phai trai qua nhitng con séng gié chua
timg ¢6 trong nén kinh t& vi md trong nhitng ndm gan ddy - lam phat
hai con s6, tién dong mat gid, ngudn vén thdo chay va suy giam du trit
ngoai hdi - 1am x6i mon Idng tin cia nha dau tu, nhitng van dé mang
tinh co cAu, hang xuét khau thiéu da dang va it ¢6 gia tri gia ting, ti
trong déng gép clia niang sudt vao ting trudng ngay cang giam.... Vi tri
ctia kinh té cta Viét Nam van con thap so vdi cdc nudc trong khu vuc.
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Ting yéu td cia nén kinh té tic dong dén cdc DN niém yét
trong bdi canh 2011 s& dwoc phan tich nhu sau:
2.2. QUAN LY NHA NUGC

Hé thdng cdc van ban phdp luat vé CBTT da dugc quy dinh khd
chat ché. Tuy nhién, van con mot s6 ton tai:

Thir nhét, chudn muc ké todn Viét Nam va Hé thong BCTC
trong Quyét dinh 15 — 2006 chua déng nhét. Nhiéu noi dung duogc
quy dinh tai chudn myc nhung trong Ché d6 ké toan lai khong yéu
ciu do d6 gy ra sy hiéu nham rang ching khong can thiét trong trinh
bay va khoéng c6 ich cho nguoi str dung.

Tha hai, ¢6 nhiéu su khéac bié¢t gitra chuén muc ké todn Viét
Nam (VASs) va chuan muc ké todn quc té (IASs) nhung huéng din
chinh thdng vé chuyén d6i BCTC tir VASs sang IASs lai chua c6,
hanh ddng nay méi chi dugc thyc hién don 1é ¢ tirng DN.

Thir ba, ché tai 4p dung d6i voi cic DN CBTT khong ddy du
chua du manh, méi chi dirng lai & viéc canh cdo va yéu cau thuc hién
lai. Pidu nay 1am cho nhimg thong tin ¢4 vai trd then chdt (bit budc
cong bd) van c6 xu hudng trinh bay khong diy du.

Cudi ciing, so sanh véi quy dinh vé yéu cau CBTT & nhiéu
nudc tién tién trén thé gidi, nhiéu ndi dung can dugc bd sung vao quy
ché CBTT, vi du cdc du bdo vé LN, rui ro cho DN trong tuong lai dé
tang cudng tinh minh bach ciia thong tin ké todn, ning cao chat
lwgng BCTC.

2.3. THI TRUONG VON

Trong bdi canh nam 2011, sy khé khin cta thi trudng von anh
huéng dén CBTT caa DN theo hai huéng nguoc nhau:

- Thiic ddy cdc DN ting cudng nd luc CBTT dé ting niém tin
ctia nha dau tu vao cdc DN, vuc day thi truong von hién tai.

- DN gip qué nhiéu khé khin, 4p lyc tir cdc khoan thua 1 va dy
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bdo mat gid c6 phiéu DN lam gia ting hanh vi che gidu thong tin,
BCTC khéng day du, cong bd cham,...

Mot diém dang luu ¥ hién tai d6 1a sy tham gia déng ké cta nha
dau tu nudc ngoai. Tuy nhién, hién tai dong vén dau tu gian tiép
nude ngoai da sut giam téi 77% do nhimg dién bién bét loi cua thi
truong tai chinh quéc té, dp luc tdi co cau danh muc dau tu trong
nudc, nhung dong von vao thuan van dat 70 triéu USD.

Trong bbi canh nay Nha nudc da ting cudng cong téc thanh tra,
gidm sat, x\r Iy vi pham. Do d6 DN s& tun thu t6t hon céc yéu cau vé
cong bd. Pong thoi hang loat giai phap vé phat trién thi truong trong
giai doan trung, dai han vura dugc Thu tudng phé duyét tao tién dé
quan trong cho sy phat trién cta thi truong thoi gian toi.

2.4. CAC TO CHUC TIN DUNG

Trude 2010, tbe do ting trudng tin dung cua cdc ngin hang
Viét Nam cao hon so vé6i cic ngan hang cta Trung Qudc, An Do va
cic nudc trong ASEAN. Tuy nhién, nim 2011 ghi ddu nhiéu thing
trAm v&i nganh tai chinh ngén hang: gid vang lién tyc ting cao, nd tin
dung den, hop nhit ngan hang...Céc ngin hang “d6i thanh khoan”.
Chinh vi vay han ché cdc khoan cho vay méi, rdo riét thu hoi céc
khoan ng cii. Khdch hang vay vén khong du diéu kién dé cho vay
theo quy dinh vi khéng chung minh dugc kha ning trd n¢g ngin
hang,... T phia DN, hoat dong khé khan, nguy co thua 18 phé san
tao nén 4p luc 16n cho mdi DN.

Viy trong diéu kién nay, muc do CBTT ctia DN c6 chiu ép luc
tir cac ngan hang hay khdng? Phai chang ciac DN c6 ti 1€ vay n¢ cao
s& cong bd nhiéu thong tin hon? Dy dodn trong bdi canh nay, ngin
hang s& siét chit cdc quy dinh vé cho vay va ning cao yéu cau CBTT
ddi voi DN. Su that vé van dé nay s€ dugc chitng minh trong nghién
ctru dinh luong trong phén sau.



2.5. KIEM TOAN

Sau hon 20 ndm phdt trién, hién nay, tai Viét Nam c6 208 cong
ty kiém toan ding ky hanh nghé, trong d6 5 cong ty kiém todn qudc
té, 10 — 20 c& vira con lai 1a cdc cong ty nho. Hién nay, riéng 5 cong
ty kiém toan qudc té da chiém 55% thi phan, khoang 20 cong ty 16n
ciia Viét Nam chiém hon 30% thi phan, con lai chi khoang 15%
thudc vé cdc cong ty kiém todn nho. Piéu d6 cho thiy sy phan hang
12 mdt hién tugng 10 rét trong moi trudng kiém todn hién nay.

Bén canh d6, hé théng van ban phdp 1y van chua hoan chinh.
Ngay 1.1.2012 Luat kiém todn ddc lap méi chinh thic cé hiéu lyc,
didu d6 c6 nghia rang ndm 2011 tré vé trude cong téc kiém todn duge
thuc hién dya trén cdc van ban dudi luat, khung ché ti ap dung dbi
v6i cdc hanh vi vi pham chua thét sy cu thé. Vi thé co quan quan ly
cling khé c6 thé xir phat cdc cong ty kiém todn va kiém todn vién khi
¢6 sai pham xay ra. Viéc dam bao chit luong kiém todn s& xuat phat
chu yéu tir ddng co mubn bao vé danh tiéng va vi tri cia cong ty
kiém todn trén thi trudng. Chét luong kiém todn s& giam vdi cdc cong
ty kiém todn nho - theo xu huéng “so ché tai” hon 1a bao vé danh
tiéng cua cong ty. Tir d6, 1y thuyét cho rang cong ty kiém todn 16n,
chét luong BCTC da dugc kiém toén sé& cao hon khi lua chon cOng ty
kiém todn nho cang ding trong tinh hinh Viét Nam hién nay. Dic
biét, theo phan tich & trén, sy phan hang tic khodng cach gilra cic
nhém cong ty kiém todn 12 kha 16n, do d6 c6 thé du bdo rang dd vénh
vé chat lugng BCTC duoc kiém todn boi cdc nhém cong ty kiém todn
nay sé& khac biét ddng ké.

Trudc thuc trang moi truong CBTT nhu phan tich & trén, viéc
do luong mirc do CBTT DN, xdc dinh cdc yéu t§ dén mic d6 CBTT
tr thanh van d& cap thiét trong giai doan hién nay, nham tao 1ap long
tin d6i voi nha dau tu va g6p phan phat trién thi trudng chimg khodn
lanh manh va vyc day nén kinh té.
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CHUONG 3
THIET KE NGHIEN CUU
3.1. CAU HOI VA GIA THIET NGHIEN CUU

Cdu hoi nghién cuu:: thuc trang CBTT trong BCTC ctia cac
cong ty niém yét tai SGDCK TP HCM hién nay nhu thé no?

Gid thiét nghién citu:

+« Quan tri cong ty

1) Ti 1€ thanh vién HPQT Kkhong diéu hanh cia doanh
nghiép Theo Fama (1983) cic thanh vién nay cé vai trd giam bdt
mau thuan dai dién gitta chu s& hitu va nha quan tri, kiém tra va can
nhic cin thiét d& ning cao hidu qua cua HPQT, theo Franks et
al.,2001. Bang ching vé mdi quan hé voi mirc @6 CBTT duoc dua ra
& cdc nghién ctru theo nhitng chiéu hudng khac nhau.

H1: Ti I¢ thanh vien HDQT khéng phdi nha quan tri cua doanh
nghiép cang cao thi mirc do CBTT cang lon.

2) Chitc danh chi tich HDQT va tong giam dbc do ciing
mot ngwdi dam nhan Ly thuyét dai dién du dodn kiém nhiém s& 1am
giam déng ké vai tro kiém sodt va ting kha niang thoéa thuan mirc
thudng cho cdc nha quan tri cip cao (theo Barako, 2007). Pong thoi
nguoi kiém nhi¢m dé dang théng tri quyén lyc va thuc hi¢n nhiing
hanh vi co hdi, nguy hai cho céc c6 dong khic.

H2: Viéc kiém nhiém sé lam giam mirc do CBTT.

3) Kich ¢& ciia HDQT doanh nghiép Lap luan rang kich c&
HDQT cang 16n thi ning lyc kiém sodt va ra quyét dinh cang cao
déng thoi tranh dugc sy tap trung quyén Iuc vao mot vai nhan vat
then chdt, do d6 ma quyén loi cua c¢b dong khong c6 mit trong
HDQT duoc bao vé & muc cao hon, tir d6 muc CBTT s€ tang.

H3: HPQT cang nhiéu thanh vién thi mitc d6 CBTT cang lon.

4) Ban kiém soat Theo Mullen, ban kiém sodt déng vai trd
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quan trong trong viéc tdng dd tin cdy cua bdo cdo tai chinh, br:fmg viéc
han ché cdc sai s6t k§ thuat, hanh vi bt hop phdp, va nhan biét cdc
dau hiéu ciia mot bdo cdo tai chinh thiéu tin cay.

H4: Sy ton tai ciia ban kiém sodt lam gia ting mirc cong bo
trong BCTC cua doanh nghiép

% Ciu tric so hiru

5) Sé hiru ciia ¢6 dong nwéc ngoai Nha dau tu nudc ngoai
khi dau tu ra thi truong bén ngoai ludn cé sy cén trong cao hon.
Ngoai ra, su cdch biét vé dia ly, van héa giita cht so hitu va nha quan
trj can dugc bu ddp bang sy gia ting cong bd. Dé tiép can va thoa
man cédc dbi twong niy, doanh nghiép phai gia ting viéc cong bo.

HS5: Ti ¢ s¢ hifu nha nuéc trong cdu triic von cua doanh
nghiép cang cao thi mirc cong bd s& cang nhiéu.

6) Sé hiru nha nwéc Dic trung 1a tinh chit ché trong quan 1y
kinh té, nha nuéc khi tham gia vao so hitu vén tai doanh nghiép dp
dat mot co ché gidm st khd nghiém ngit. Chinh vi vay, ki vong ton
tai mdi lién hé thuén chiéu gitra ti 1& s& hitu Nha nuée va mac CBTT.

HG6: Ti I¢ so hitu nudc ngoai cang lon thi murc do CBTT cang cao.

% Pic diém doanh nghiép

7) Quy mé doanh nghi¢p Thir nhit, xuét phét tir thuyét loi thé
vé quy mé trong san xudt, luu trit thong tin. Thir hai, 4p luc tir canh
tranh. Thur ba, chi phi tryc tiép dé¢ CBTT la mét 4p luc véi cdc cong
ty nho. Thir tu, cdc cong ty 16n ¢6 nhu ciu vbn 16n va can huy dong
nhiéu. Céc 1y do trén 1am cho cong ty cang 16n, mirc CBTT cang cao.

H7: Quy mé doanh nghiép cang lon thi mwc do CBTT cang
nhiéu.

8) Pon biy tai chinh cang cao, doanh nghiép s& cong bd
nhiéu hon dé: thu nhat, dap ung nhu cau thong tin tir chu; tha hai,

gidm hanh vi ki€m sodt ctia cdc chu ng; thu ba, nang vi thé ciia minh
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trong mét cht no tir d6 tang kha ning chuyén doi nha cung cap tin
dung dé tim dugc ngudn von ré nhét.

HS8: Doanh nghiép CBTT cang nhiéu khi don bay tai chinh
cang lon.

9) Mirc d¢ sinh 101 Theo thuyét dai dién, cic doanh nghiép
hoat dong hi€u qud, nha quan tri s& chu dong CBTT nhiéu hon thoa
thuan vé muc thudng cho ho (Singhvi va Deasi, 1971) cling nhu
niang cao gid tri cua ho trén thi truong lao dong (Barako, 2007).
Pong thoi, tic dong tich cuc dén gid cb phiéu trén thi truong von
(Inchausti (1997). Theo quan diém nguoc lai, cdc doanh nghiép hoat
dong kém s& cong bd nhidu dé giai thich vé thuc trang ciia doanh
nghiép vai c6 dong.

H9: Muec sinh loi cang cao thi mirc do CBTT cang lon..

10) Kha ning thanh toin Hai quan diém tréi chiéu: Kha ning
thanh todn cang cao, doanh nghiép cang tich cuc CBTT dé chimng
minh tinh trang hoat dong tdt cua doanh nghiép, theo Belkaoui va
Kahl (1978) Hay nguoc lai kha nang thanh todn thép, doanh nghi¢p
¢6 khuynh huéng CBTT cang nhiéu dé bién minh tinh trang cong ty
v6i cac d6i twong bén ngoai. Can kiém tra gia thiét:

H10: Kha nding thanh todn cao, doanh nghiép céng bo nhiéu
hon.

11) Thoi gian hoat dong Cic cong ty da hoat dong lau dai co
co hoi cai thién cdc diéu kién thyc té cho qué trinh bdo cdo, cong
nghé, chi phi cho cong bd. Pong thdi ¢6 nhiéu thanh tyu dé bdo cdo
nham ting danh tiéng cua cong ty. Cic cong ty non tré, CBTT éanh
hudng ti€u cuc dén vi thé canh tranh cta doanh nghip trén thi
truong.

H11: Thoi gian hoat dong cang lau, muc do CBTT cang cao.

12) Linh vuc hoat dgng Nghién ctru nay thyc hién kiém dinh
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6 hay khong sy khéc biét vé CBTT giita nganh san xuét cong nghiép
va cdc linh vuc con lai, do cidc doanh nghiép nay thudng c6 quy md
16n, cdu tric phirc tap, nhan sy nhiéu hon nén t6 chirc ké toan mang
tinh chuan muc hon cdc nganh khdc.

HI2: Cdc doanh nghiép hoat dong trong nganh sdn xudt cung
cdp thong tin trong BCTC nhiéu hon cdc nganh khdc.

13) Tinh hinh niém yét Mo rong san niém yét, v6i tinh dinh
huéng dén nha dau tu cao hon va ddp ing yéu cau cia ca hai san
giao dich du dodn doanh nghiép phai ting cuong muc d cong bo.

H13: Doanh nghiép niém yét trén nhiéu san giao dich thi mirc
do CBTT cang cao.

14) Kiém toan ddc 1ap Theo DeAngelo (1981), cdc cong ty
kiém todn 16n quan tam nhiéu hon dén viéc bao vé danh tiéng cua
minh, chinh vi vdy né s& dau tu nhiéu hon vao cong tic kiém todn bio
cdo cua doanh nghi€p. Ngoai ra, sy phu thugc vao khach hang cua
cong ty kiém todn 16n thuong nho hon céc cong ty kiém todn nho.

H14: Néu duwoc kiém todn béi Bigd, BCTC cdc doanh nghiép
sé cong bo nhiéu théng tin hon.

15) S6 cong ty con Céu triic phtic tap nhu vay yéu cau doanh
nghiép c6 mot hé théng thong tin quan 1y hiéu qua cho myc dich
kiém so4t (Courtis (1978), Cooke (1989)) va sy c¢6 san ctia mot hé
théng nhu vay gidp giam chi phi trén mdi don vi thong tin. Vi vay ki
vong rang nhimg doanh nghiép c¢6 chi nhanh hoidc cong ty con thi
mirc @6 CBTT s& nhiéu hon.

HI5: Doanh nghiép sé cong bé nhiéu thong tin hon khi cang

c6 nhiéu chi nhdnh hodc cong ty con.
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3.2. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Chon mau

I :

1 Po luog‘ [g Chon chi muc thong tin can |

I muc d6 :
P

| CBTT %G i mar] I

I Tinh chi s6 CBTT :

Phan tich| Do ludng céc bién doc 1ap

|

I cdc nhan tb .

: anh huong dén | Phan tich cdc nhan t6 anh
|

mirc 36 CBTT

3.2.1. Chon miu
100 cong ty dugc chon theo phuong phédp xdc suit (chon ngﬁu

nhién) dat 36% tong thé, dam bao yéu cAu vé ¢& mau cua Haire va
cong sy (2000) (trén 30% dbi véi tong thé dudi 1000). Theo yéu ciu:
khong thudc linh vuc tai chinh, ngdn hang, chiing khoidn; BCTC thu
thap 1a BCTC da duoc kiém todn; c6 du bén bdo cdo bang can dbi ké
todn, bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh, bdo cdo luu chuyén tién
t¢ va thuyét minh BCTC. Pong thoi can ¢ bdo cdo ciia kiém todn doc
1ap kem theo dé xdc minh muc do trung thuc cia BCTC va nhan dién
mot s 16i (néu c6) theo y kién cua kiém todn doc 1ap.
3.1.2. Chon ciac muc thong tin cong bd trong BCTC

Nghién clru nay véi mong mudn han ché t6i thiéu tinh chu

quan cia tic gia, hé thong chi muc dugce xdy dung theo yéu cau vé
CBTT trong cic van ban phap luat mét cach chat ché nhét ¢6 thé. 6
1a: Luét ké toan, Pidu 29 vé BCTC; Thong tu 09/2010/TT-BTC;
Chuén murc ké todn, ndi dung “Trinh bay BCTC” cua mdi chudn muc
(phu lyc 8); Chuan muc 21, 24, 26, 28; “Hé thong BCTC” trong
Quyét dinh 15/2006/BTC; Théng tu 210/2009/TT-BTC. Téng cong
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¢6 165 chi muc dugc xay dung (Phu luc 4).

3.2.3. Thiét ké chi s6 CBTT

St dung phuong phdp tiép can khong trong s6 dé tinh chi s6
CBTT.

2.4
Ij — =l

n;

Voi:

I;: chi s6 CBTT ciia cong ty j, 0 <1< 1;

d = 1 néu muyc thong tin i duoc céng bd, = 0 néu muc thong tin
i khong duoc cong bb.

n = s6 luong muc thong tin ma DN ¢6 thé cong bd (n< 165
muc). Theo cdch tinh nhu vdy, tinh ra Chi sé CBTT Ij tinh chung, chi
s6 CBTT bdt bugc Tbbj; va Chi s6 CBTT i nguyén.

3.2.4. M6 hinh phan tich cdc nhén t6 anh huéng

Mo hinh gdm cdc nhén t6 thudc vé qudn Iy DN, cdu tric so
hitu, tinh chat céng ty nhu sau:

I =b0 + bl.QL1 + b2.QL2 + b3 QL3 + b4.QL4 + b5.SH1+
b6.SH2+ b7.QM + b8.DB + b9.SL + bl10.TT + b11.TG + b12.LV +
b13.NY + bl4.KT + b15.CTC + e

Véi: 1 : chi sb CBTT; b0: tham ) tu do; e: sai $6 ng?lu nhién;
céc bién doc l1ap dugc giai thich cu thé trong bang 3.2 — Luén van.

3.2.5. Thu thap va xir 1y s6 liéu

Sau khi chon mAu, thyuc hién 1an luot cdc budc co ban sau:

Buwére 1: Thu thap va kiém tra BCTC

Budc 2: Tién hanh ghi mé, dénh s6 0 hodc 1 hodc khong nhap
lidu. Céc chi muc khéng xuat hién va nghi ngd khong trinh bay dugc
danh 9 dé xem xét lai trong budc tiép theo.

Buéc 3: Kiém tra dit liéu qua hai thao tdc. Thir nhit, nghién
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cuu sur dung cich kiém tra dit liéu don gian ngay trén ctra s6 dit lidu
bang cdch diing 1éch Sort Case sip xép dit lidu giam dén, cic gid tri
16n nhét khong phai 12 1 ma 1a 9 (néu trong budc nhap lidu kiém tra
con sot) hodc 2,3,...(do nhap nham) s& xuét hién dé tic gia kiém tra
va hoan chinh. Thir hai, mét s6 chi muc khé phén dinh 1a khong trinh
bay hay khoéng c6 nghiép vu phét sinh, tic gia tién hanh kiém tra
trong mbi teong quan cic chi muc véi nhau (Bang 3.4 — Luan van).

CHUONG 4
PHAN TICH SO LIEU - TRINH BAY KET QUA
4.1. THUC TRANG CONG BO THONG TIN
Théng ké mo ta doi véi timg chi s6 CBTT: Chi s6 CBTT dat
trung binh 75,7%, trong d6 théng tin tu nguyén dugc trinh bay ¢& muc

d6 thap hon nhidu so véi thong tin bét budc.

Théong ké theo tirng chi muc: C6 61 chi muc ludn duoc trinh
bay day du. Khong it nhitng chi muc khong hodc rét it duoc trinh bay:

1) Nhém chi myc bat budc trong Ché do ké toan nhung lai it
duogc trinh bay nhu chi tiét ddu tu tai chinh ngin han, tai san thué
ngoai, hoat dong trong nam c6 anh huéng dén BCTC,...

2) Phan 16n nhém thong tin ty nguyén

3) Nhém chi muc theo Thong tur 210/2010 vé cong cu tai chinh.

Céc sai s6t hau hét nam trén thuyét minh BCTC, 71,94%.

Két luin: Thuc trang CBTT trén BCTC ciia cdc DN niém yét
& SGDCK TP HCM khéng cao. Diéu nay dit ra yéu cau cin ning cao
su kiém soét d6i v6i cdc BCTC da duoc kiém todn, hon nira co quan
quéan 1y Nha nuée can hoan thién cc quy dinh vé CBTT.
4.2. PHAN TICH CAC NHAN TO ANH HUONG

4.2.1. Thong ké mé ta cac bién doc 1ap: két qua thong ké:

- Qudn Iy DN: céc DN s6 thanh vién khong diéu hanh van
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chiém dong hon, viéc kiém nhi€m ca hai chic danh cho cung mot
nguoi khong phai 14 xu hudng phd bién hién tai ¢ cic DN niém yét.
Céic DN déu c¢6 Ban kiém sodt, do d6 khong thé phan tich anh hudng
ctia nhan t6 nay dén muc d6 CBTT cua DN.

- Cdu triic s¢ hitu: ¢6 sy tham gia ddng ké ctia nha dau tw nudce
ngoai va Nha nudc vao thi truong hién nay.

- D6i voi nhan t6 Pdc diém DN: c¢6 nhitng diém ndi bat nhu:
1) don by tai chinh trung binh 1a 1,5 cho thdy DN da nghiéng hon
theo xu huéng huy dong VCSH, d6 1a mot hé qua tir sy phat trién cta
thi trudng von Viét Nam. 2) ROE kha thap 12,5% (khi so véi ldi sut
huy dong binh quéan). Diéu nay ciing cho thiy su khé khin cia cic
DN khi d6i voi cdc nha dau tu, giri ngan hang con sinh 151 cao hon 1a
dau tu vao DN. 3) Rét it DN dong thoi niém yét & S& Giao dich
Chimg khodn Ha Noi. Do d6 dy doan mdi quan hé giita tinh trang

niém yét va murc cong bd s& khong c6 ¥ nghia thong ké. 4) Cong ty

duoc kiém todn béi nhém Big4 chiém mot ti trong khong 16n.

4.2.2. Phan tich méi twong quan giira cac bién trong mé
hinh

Qua kiém dinh twong quan hang Pearson ta thdy céc bién: 77 ¢
thanh vién hoi dong quan tri khong diéu hanh, Sw dong nhdt giita
chi tich hoi dé‘ng quan tri va t(fng giam déc, NPT/VCSH, ROA, ROE,
Toc do tang truong cua doanh thu, Linh vuc hoat dong khong c6
mdi quan hé ¢6 ¥ nghia thong ké véi bién mirc 6 CBTT. Luu ¥ mirc
¥ nghia duoc tic gia ding 1a 10% dé han ché t6i da nhitng ddnh gia
loai bién khong chuan xdc. Voi mic do CBTT, bién doc 14p c6 chi sd
Pearson 16n nhét chi ¢ mtrc 0,379. Piéu ndy c¢6 nghia khong c6 mot
dau hiéu nao rd rang vé cdc nhan té anh huong dén mirc cong bd, yéu
cau ta phai than trong khi xem xét. Gitta cac bién doc lap, céac bién
quan sat dai dién cho cing mdt nhin t6 ¢6 mbi quan hé chat ché voi
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nhau chang han DT va tong tai san. Pong thoi, hé sd twong quan
khac nhan t6 t6i da chi & mirc 0,4444 13 khong dang ngai.

4.2.3. M6 hinh hdi quy va phén tich két qua

Pau tién, kiém tra lai cdc bién khong cé quan hé véi mirc
CBTT di nhan dinh & phan kiém dinh Pearson bang chay mé hinh
hoi quy vdi tat ca bién (phuwong phdp Enter).

Két ludn 1: Cén loai di cic bién: Su déng nhét gitra chu tich
HDQT va tong gidgm dbc, NPT/VCSH, ROA, ROE, Téc d6 ting
truong cua DT va linh vyc hoat dong (do SIG. déu 16n hon 0,1).

Tiép tuc chon dang cua bién doc lap: mbi quan hé gitta bién
doc 1ap voi mirc CBTT c6 thé 1a quan hé tuyén tinh hodc dudng cong.
Do d6 can tién hanh khao sit riéng dang hdi quy phit hop cua timg
bién doc 1ap dinh lugng ddi voi bién phu thudc.

Két luin 2: C6 céc bién: 1. S6 thanh vién HPQT, 2. Log cua
ti 18 so hitu ctia c6 déng nude ngoai, 3. Ti 1¢ so hitu nha nudc, 4. Log
clia tong tai san, 5. Log cua DT 2011, 6. LN/DT, 7. Tudi niém yét, 8.
Tinh trang niém yét, 9. Kiém todn, 10. S6 cong ty con.

Cubi ciing, tién hanh x4y dung m6 hinh hdi quy theo cach:

Chay mé hinh véi cdc bién da chon => Kiém dinh cdc gia thiét
=> Loai bién (néu c¢6) => Chay lai md hinh => Kiém dinh mé hinh....
Budc chay lai m6 hinh va kiém dinh chay nhu mét vong 1ap dén khi
tim duoc mo hinh tbi vu.

Két luan 3: Nhu vy mo hinh hdi quy cubi ciing v6i nim bién

doc 1ap: ti 18 so hitu c6 doéng nudc ngoai, Log cua tong tai san,
LN/DT, tudi niém yét va kiém todn thda man tat ca cdc gia dinh cho
md hinh héi quy boi, do d6 c6 thé ding dé giai thich cho su bién
dong cua miac CBTT tai SGDCK TP HCM.

< Phan tich két qua hdi quy:

Mo hinh cubi ciing & trén c¢6 chi s R? 1a 41,8%, chi s R2
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diéu chinh 38,6%, két qua nay té ra phi hop (kha quan hon nghién
ctru cia Ahmed (1996), Camferrman va Cooke (2002), Nguyén
Cong Phuong (2012)...)

Xét vé timg nhan té anh huong dén mirc 46 CBTT:

1) Nhan t6 quy md DN biéu hién qua Log tong tai san anh
hudng mot cach thuyét phuc dén mirc CBTT véi d6 tin cay 99%.

2) Nhan t6 muc sinh 161 (LN/ DT) anh hudng nguoc chiéu dén
mirc cong bd (d6 tin ciy 99%,). C6 thé 1y giai didu nay theo hudng:
i) Theo ly thuyét chi phi s hitu, céng ty cho rang cong bd nhiéu
thong tin s& tao thuén 1gi cho cac ddi thu cua DN ii) hodc ¢6 thé do
nim 2011 ¢6 qué nhiu bat loi cho DN, tinh hinh san xuét kinh
doanh & cdc DN cang giam siit thi cang tich cuc CBTT dé ting long
tin & Nha nuéc, nha dau tu, td chuc tin dung,... Ngoai ra cling tao
mot 1y giai hop 1y, thoa déng cho céc cd dong clia DN.

Néu hién tuong nay xuét phat tir nguyén nhan thir nhat thi day
thuc su 12 mot diéu ddng luu ¥ vi dé bao vé loi thé canh tranh, nha
quan tri DN d4 bo qua vai trd cua viéc CBTT déi véi cdc ddi twong
khac ddc biét 1a tai thi truong von. Tu duy nay c6 thé 1a mot chudng
ngai dang ké cho nd luc phat trién thi truong von Viét Nam va mo
ctra nén kinh té. S& kha quan hon néu thyc sy hanh vi cong bd nhu
trén cua DN chi 1a tic thoi trong tinh hinh khé khan hién tai. Viéc
xac dinh ly do nao Ia chinh xac can duge thuc hién trong cac nghién
ctru tiép theo bang cdch do luong trong céc diém thoi gian khac.

3) Khing dinh du dodn rang DN c6 lich st niém yét cang lau
thi mirc do cong bd cang tdt (muc ¥ nghia 5%). Nhitng DN c6 thoi
gian niém yét tir 8 ndm trd 1én, muc cong bd duy tri & mirc cao hon
(tir 0,7 tr& 18n theo db thi) va on dinh hon cdc DN méi niém yét.

4) codng ty kiém todn thudc nhém Big4 mang lai muc do
CBTT trung binh cao hon cic DN con lai (udc tinh 5,6%). Diéu nay
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xudt phét tir sy phan hang 16n dang ton tai trong nganh kiém todn
Viét Nam va chét lugng kiém todn cia cdc cong ty kiém todn khong
thudc Big4 1a mot diéu dang luu tAm.

5) Ti 18 s& hitu cta cb dong nudc ngoai: cang cao thi mirc do
CBTT cang thip. Piéu nay c6 thé dugc gii thich theo huéng do sy
khac biét vé yéu cau thong tin ké toan, nha dau tu mudn BCTC dugc
trinh bay theo IASs thay vi VASs, do d6 c¢6 thé DN da c¢6 xu hudng
cung cép thong tin qua cdc kénh khéc ngoai BCTC.

Ngoai ra, ta cling nhan thdy rang khong c6 bang ching vé mdi
quan hé giita mac 46 CBTT va cdc nhan t6 vé& co cAu quan 1y DN, ti
1¢ & hiru cta cd déng nha nudce, don by tai chinh. ..

Thir nhat, co cau quan ly tdp doan khong anh hudng dén mirc
d6 cong bd. Diéu nay c6 thé xuat phdt tir y thirc vé CBTT cua céc
thanh vién nay. Tu tuong “chuyén nha khong mang ra ngoai ngo6”
cua khong chi cac nha quan tri ma ca nha dau tu (dai dién 12 HPQT)
1a mot tré ngai 16n cho phat trién.

Tht hai, ti 16 s& hiru Nha nudc khong anh huong dén mic do
cong bd trong BCTC. Piéu nay ting ho cho lap luan ring quan Iy nha
nude ddi véi cdc cong ty niém yét duoc nhan von dau tu khong khic
biét 1am so vdi cdc cong ty niém yét khic va céc bién phap quan ly
thay vi tdp trung vao noi Nha nudc dau tu, ching duge dp dung
chung cho toan bg thi truong. Tuy nhién néu nhin vao mat kia cua
van dé, n6 nhic ta dén sy quan 1y c¢6 phan 16ng 1éo khi Nha nudc dau
tw va thiéu mot co ché kiém sodt chit che?

Thir ba, mdi quan hé giita don by tai chinh va mic do cong
bd khong c6 ¥ nghia thdng ké, tirc cdc td chirc tin dung khong c6 su
quan tim dic biét nao vé thong tin trong BCTC cua DN khi cho vay
hoac no. That vay thuc té cho théy qua trinh phéan tich tin dung cua
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cic ngan hang khong c6 khoan muyc vé danh gia BCTC ciia DN. Pay
¢6 thé 1a 1y do tryc tiép nhét cho su doc 1ap cua hai chi sb nay.

Thir tu, qua thong k& mé ta cho thidy qua it DN trong mau
dong thoi niém yét ¢ san giao dich Ha Noi, diéu nay 1am cho chiing
ta khong danh gid dwoc mdi quan hé tinh hinh niém yét va mirc
CBTT bing céc thu tuc thong ké.

Cubi ciing, s6 cong ty con khong c6 mot mbi twong quan c6 ¥
nghia voi mirc do cong bd. Gia thiét vé mot bo méy ké todn hoat
d6ng hiéu qua hon, chi phi & c6 mot don vi thong tin thip hon c6 vé
khong dugc tng hd trong diéu kién hién nay cta nuéc ta. Co thé tinh
phirc tap cua td chirc thay vi 1am cho bd mdy ké toan duogc cung cb,
bai ban hon, thi mot khdi lugng thong tin qua 16n 1a trd ngai cho viée

cdng b, tao diéu kién cho céc thiéu sét vé trinh bay thong tin.

CHUONG 5
HUONG UNG DUNG VA MOT SO GOI Y NANG CAO CHAT
LUONG CONG BO THONG TIN CUA DOANH NGHIEP
NIEM YET
5.1. HUONG UNG DUNG CUA DE TAI
5.1.1. Po lwong chinh xac
Kiém dinh mic CBTT trung binh cua tong thé cho thay chi s6
CBTT trung binh 1a 0,75 muc nghia 5%. Tir d6 tic gia dé nghi bon
mirc ddnh gid ma ngudi phan tich c6 thé sir dung: Tét (>=0,9), Kha
(0,8->0,9), Trung binh (0,7->0,8), X4u (dudi 0,7). Nguoi st dung sé&
tai BCTC cua DN quan tdm v&, dwa theo thang chudn 165 chi muc dé
ghi ma, tinh ra chi s6 CBTT va xép loai theo thang trén, néu mirc
cong bd thudc mirc Trung binh hodc Xau, ngudi s dung thong tin
khong nén phu thudc hoan toan vao BCTC cua DN.
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5.1.2. Dy bao mirc cong bo ciia DN

Déi twong st dung thong tin canh gidc dbi voi cdc DN hoi tu
nhiéu dic diém vé cong b thap nhu quy moé nho, méi niém yét, mirc
sinh 101 cao va dugc cong ty kiém todn nho thuc hién kiém to4n,. ..

Do dic diém khéc nhau ctia hai phuong phép trén, voi mdi dbi
tuong sir dung thong tin nhu Nha nudc, nha dau tu, to chie tin dung
viéc str dung ching cling cé nhiing nét khac biét.

52. GOI Y VE NANG CAO CHAT LUONG CONG BO
THONG TIN TAI CAC DOANH NGHIEP NIEM YET

5.2.1. Tang cwong quan ly nha nwéc

Ting cuong quan Iy Nha nudc thé hién & ba khia canh: cin
quy dinh cdi gi, khi nao va ché tai xir Iy vi pham ra sao.

Thr nhat, vé ndi dung CBTT trong BCTC, nha nudc can xem
xét lai hé thong van ban quy pham phap luat.Thir hai, cdc quy dinh
ctia luat cdn dugc ban hanh kip thoi va ¢6 hé théng. Sy chénh vénh
gilra cdc van ban tao ra mdt tré ngai khach quan (ddi v6i DN) trong
qud trinh CBTT. Thtt ba, Nha nudc cin ¢6 quy dinh chit ché vé cong
tac kiém tra va xir Iy nghiém cdc hanh vi sai pham.

5.2.2. Tang cuwong chit lwong kiém soat ndi bd, kiém toan
doc lap

Cén c6 nhitng van ban quy dinh vé quyén va chirc ning cta
ban kiém sodt, vé tach biét giita thanh vién ban kiém sodt voi céc
thanh vién ban gidgm ddc... ti liéu hudéng dan thuc hanh td chuc, quy
trinh diéu phdi hoat dong va thyc hanh chtc ning cua ban kiém so4t
trong cic cong ty dai ching.

Vé van dé kiém todn, d& nang cao chit lwong kiém todn, ta
quan tdm dén hai phuong dién: Tht nhét, ting cuong va hoan chinh
khung phdp ly dé kiém sodt cong tdc kiém toan. Thir hai, ngoai
nhitng bién phédp cimg rin thudc vé& quy dinh phdp luit, cin c6 nhiing
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giai phdp theo huéng khuyén khich, trg gitp cdc cong ty kiém todn
nang cao chit luong bdo cdo kiém todn. Céc giai phdp ndy tap trung
vao hai mang dao tao con ngudi va xay dyung tai liéu hudéng dan kiém
toan. Thir dén xay dung céc quy trinh, tai liéu huéng dan cu thé cho
kiém todn phit hop véi timg loai hinh, quy md kiém todn ciing hét
strc can thiét.

5.2.3. Tang cwong quan tri DN

Nhém giai phdp ning cao mirc do cong bd tir quan tri DN chu
yéu thién vé viéc 1ap luan va dé xuat cic quy dinh, huéng dan tir co
quan Nha nuéc ddi véi xdy dung co ché quan tri DN va cong tic
gido duc van héa DN & timg DN niém yét.

Xay dung co ché quan tri chd trong thuc hién cac ndi dung
nhu quy dinh BCTC can dugc xdc nhan cua ban kiém sodt, phan
cong trach nhiém rd rang bang vin ban chinh thirc cho cédc thanh
vién HPQT, ting cudng quyén han ctia mdi thanh vién HDQT trong
viéc kiém soét hoat dong DN...

Mot ndi dung rit cin quan tim d6 1a xdy dung vin héa DN.
Diéu nay xuét phat tir ban thin DN ma cy thé 1a nhan thirc va quan
diém ctia nha quan tri, sau d6 1a b mdy ké toan tai DN. Vian héa ¢
mdi DN cén duoc xdy dung, bat dAu tr khau ddo tao tai truong dai
hoc va sau d6 1a truyén thong dai ching. Nha nudc c6 thé tic dong
dén yéu td nay thong qua hoan thién gido duc tu duy & truong dao
tao, cac hoi nghi khoa hoc vé ndi dung nay. Ngoai ra khuyén khich
viéc m& ctra nén kinh té tao co hdi cho nha quan tri trong nudc tiép
can v6i nha quan tri cdc tdp doan 16n trén thé gidi, du hoc... dé ting
cuong hoi nhap ciing 13 mot dong théi tich cuc dé dan loai trir nhitng

tu duy cii ra khoi thuc té quan tri tap doan hién tai.
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KET LUAN

Thong tin 12 mot trong nhitng yéu t6 quan trong nhat d¢é dam
bao su phit trién lanh manh cua kinh té thi truong. Nghién ctru nay
tap trung vao van dé thong tin va hoan thién CBTT — vén dé then
chét cho sy phét trién cta kinh té Viét Nam hién nay. Gia tri cia dé
tai ndm & viéc phan tich méi trudng cong bd hién tai, dua ra mot
thang do chuan dé danh gia BCTC, kham ph4 va giai thich cdc nhan
td anh hudng dén muc do cong bd trong diéu kién cu thé cua Viét
Nam. Két qua nghién ctru cho thiy trong bdi canh khé khan hién tai,
mirc CBTT déng ra cin cao hon dé thiic ddy sy vuc ddy cta nén kinh
té thi lai dang & muc kha thap. Nguyén nhan dugc phan tich, xuét
phét tir nhiéu ngudn trong d6 c6 van dé vé thé ché phdp ly, trinh d6
phat trién va y thire hé cua cdc ddi twong tham gia trong nén kinh té.
Nhiéu giai phap duoc dé xuét tuy nhién viéc cu thé va hién thuc héa
12 ca mdt qua trinh dai hoi doi hoi sy nd lyc tr nhiéu phia.

Str dung két qua nghién ctru hién tai, viéc phit trién cu thé cdc
gidi phdp thanh mot chién Irgc thuc sy khoa hoc va hiru ich cho cac
dbi twong, thanh phan trong nén kinh té trong thoi dai hién nay 1a
mot hudng di méi mé va hitu ich cho cédc dé tai nghién ctru khoa hoc
sau nay.

Ngoai ra mot han ché ciia dé tai 1a khong thé bao quat tit ca
cdc nhan t6 anh huéng dén mirc dd cong bd ciia DN thudc vé yéu td
van héa, hanh vi, trinh d6 ctia nha quan tri va doi ngi ké todn trong
DN. V6i nhitng hudéng nghién ctru méi dugc md ra, tic gia ki vong
van d& CBTT & Viét Nam s€ nhan duoc nhiéu Sy quan tam cua céc
nha nghién cru nham gép phan nang cao trinh do phat trién cua kinh

té Viét Nam trong tuong lai khong xa.



