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MO BDAU

1. Tinh cép thiét cla dé tai

Hoat ddng trong nén kinh t€ thi truong, dac biét latrong giai
doan hoi nhap voi nén kinh té khu virc va thé gi6i, cac doanh nghiép
Viét Nam phai dvong dau voi rat nhiéu van dé khé khan, mét trong
nhi*ng van dé khé khan Ién chinh la von. V6n san xuat kinh doanh
trong cac doanh nghiép layéu t6 quan trong quyét dinh t&i s ton tai
va phét trién clia doanh nghiép. Bdi vay bat ky mot doanh nghiép
nao mudén ton tai va phét trién phai quan tdm dén van dé tao lap von,
quan ly ddng vén sao cho co hiéu qua, nham mang lai lgi nhuan cao
nhéat cho doanh nghiép trén co s& ton trong cac nguyén tac quan |y tai
chinh, tin dung va chap hanh ding phap luat nha nuéc.

Sy phét trién kinh té€ kinh doanh véi quy md ngay cang I6n
clia cac doanh nghiép doi hodi phai c6 mot lvgng von ngay cang nhiéu.
Mét khé&c ngay nay s tién bd clia khoa hoc cdng nghé véi téc do cao
va cé&c doanh nghiép hoat dong kinh doanh trong diéu kién clia nén
kinh t€ m& voi xu thé quoc té hoa ngay cang mé rong, su canh tranh
trén thi truong ngay cang khoc liét thi nhu cau von dai han clia doanh
nghiép cho dau tu phat trién ngay cang Ién. Daoi hdi cac doanh nghiép
phéi huy dong cao d ngudn von bén trong cling nhv bén ngoai va
phai sr dung dong von mdt cach c6 hiéu qua cao nhat.

Chinh vi thé quan ly von la mot bd phan cau thanh quan trong
trong hé thong quan ly kinh té tai chinh va diéu hanh kiém soé céc
hoat dong vé tinh hinh sr dung va phét trién von, biét phan b nguon
vOn sao cho hgp Iy trénh tinh trang du thira, 18ng phi, that thu vé von
lam &nh hudng dén sy phét trién kinh doanh clia doanh nghiép.

Viéc phan tich hiéu qua st dung vén la quan trong déi voi
cac doanh nghiép trong cong tac quan ly vén, song hién nay trén thuc
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t€ cac doanh nghiép lai chua chd trong viéc phan tich van dé nay.
Céc doanh nghiép nhd thi khdéng tién hanh phan tich; cac doanh
nghiép 16n méac du cd quan tam, cd nhan thdy tam quan trong cla
viéc phan tich nhung cong tac td chirc phan tich con bdc 16 nhiéu han
ché. Do d6, cac thong tin cung cép tlr viéc phan tich chua thuc sy
thuyét phuc, hitu ich cho cac nha quan tri, khéng c6 strc thu hit cao
ddi vai cac nha dau tu.

Chinh tir nhirng nhan thirc d6 cung véi viéc cé duoc cac co
hoi nghién clru sau vé Cong ty TNHH Binh Phat, téc gia cho rang
viéc phan tich hiéu qua sl dung von tai cong ty nay lamot van dé co
y nghia khoa hoc va thuc tién. Do d6 tac gia téi chon dé tai “Phan
tich hiéu qua st dung von tai Cong ty TNHH Binh Phéat ”” [am luan
van thac s cia minh.

2. Muctiéu nghién ctru

- Hé thdng héa dwgc nhiing van dé ly luan vé von, hiéu qua
sir dung von, chi tiéu phan tich hiéu qua st dung von va cac nhan td
anh huéng téi hiéu qua st dung von.

- Khdo sat, danh gia thuc trang cong tac phan tich hiéu qua
str dung von tai Cong ty TNHH Dinh Phat, qua d6 dé xuat mot sb
bién phap nhdm hoan thién vé ndi dung va phuong phap phén tich
hiéu qua sir dung vén phu hgp veéi dac thu clia cong ty trong co ché
thi truong, tr d6 dap (*ng nhu cau cung cap théng tin hitu ich cho céac
doi twong quan tam.

3. Bdi tvong va pham vi nghién ctru

- B4 twgng nghién clru clialuan van la co s¢ ly luan va thyc
trang phan tich hiéu qua s¥ dung von clia Céng ty TNHH Binh Phat
giai doan 2009 - 2011

- Pham vi nghién ciru : Céng ty TNHH Binh Phat
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4. Phuong phép nghién cteu

Téc gia st dung cac phrong phap nghién clru sau:

- Céc phuwong phép thedng dung trong phéan tich hoat dong
kinh doanh nhu: phrong phap so sanh, phrong phép chi tiét, phwong
phép loai trir

- Phrong phap dién giai

5. Két cau dé tai

Ngoa phan md dau, két luan, muc luc, phu luc, cac biéu
bang, cac quy woc viét tat; dé tai bao gdm 3 ndi dung chinh:

- Chuong 1: Ly luan chung vé phéan tich hiéu qua st dung
von trong doanh nghiép

- Chuwong 2: Thuc trang phan tich hiéu qua s dung von tai
Cong ty TNHH Binh Phét théi ky 2009 — 2011

- Chuong 3: Mot SO giai phép nham hoan thién cong tac
phan tich hiéu qud st dung vdn tai Cong ty TNHH Dinh Phat

6. Tong quan tai liéu nghién clru

Hiéu qua st dung von va phan tich hiéu qua si dung von la
van dé then chdt trong qua trinh doi moi co ché quan ly kinh té &
nuéc ta hién nay, van dé nay da dugc nhiéu tac gid nghién clu va
duwoc biéu hién thong qua mot s gido trinh chuyén nganh K€ toan
nhw: Hiéu qua st dung von trong cac doanh nghiép vira vanhd ( TS
Pam Van Tué (2006), Nha xuat ban Dai hoc kinh té qudc dan Ha
Noi), Gido trinh phan tich hoat déng kinh doanh ( GS.TS Truvong Ba
Thanh - TS Tran Binh Khdi Nguyén (2007) , Nha xuét ban giao
duc), Gido trinh phén tich hoat déng kinh doanh (PGS.TS.Pham Thi
Géi (2004), Nha xuét ban Gido duc, Ha Noi); Phan tich hoat dong
kinh doanh (Pham Van Bugc, Bang Kim Cuong (1999), Nha xuat
ban Thdong ké), Phan tich kinh té doanh nghiép - Ly thuyét va thuc
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hanh (TS.Nguyén Nang Phdc (2003), Nha xuét ban Tai chinh, Ha
Ndi), Gi4o trinh Quan tri kinh doanh, T.S Nguyén Van Cong, Giao
trinh Phan tich hoat dong kinh doanh, B& mén ké todn quan tri va
PTHDKD (PGS.TS. Pham Ngoc Kiém (2010) NXB Thong K@),
ngoai ra, quan tam dén van dé nay da c6 mot s6 dé tai nghién ctu
khoa hoc, luan van dai hoc, ludn van thac sy cling da nghién clru va
dugc thé hién thong qua:

Quan diém nghién clru: hé thdng chi tiéu phan tich hiéu qua
gilta cac nha kinh té va cac nha k¥ thuat hoan toan tach roi nhau.
Néu cac nha ky thuat nghién clru nang vé tinh chat ky thuat, quan
tdm dén nhirng chi tiéu phan anh hiéu qua xa hoi, thi c&c nha kinh té
lai str dung chi yéu céc chi tiéu trén béo céo tai chinh dé phan tich va
hiéu qua str dung vén cutia doanh nghiép két qua cutia qua trinh phan
tich van chua phan anh rd né vé hiéu qua st dung ngudn luc von
trong qua trinh kinh doanh.

Noi dung va chi tiéu phan tich: Hiéu qua hoat dong va hiéu
qua str dung von la dé tai duoc nhiéu tac gia nghién ctru véi nhitng
géc do khac nhau nhu mot sd dé ta sau:

Nguyén Thi Thao, (2009), Mot s6 bién phap nham nang cao
hiéu qua st dung von tai Cong ty xay dung 75 - Thudc Tong Cong ty
Xé&y dwng cong trinh Giao thong 8 — Bd giao thdng van tai: Tac gid
phan tich co cdu tai san hiéu qua st dung von co dinh va von luu
dong clia don vi. Tl do tac gia dé ra giai phdp nang cao hiéu qua s
dung von co dinh thdng qua thué tai chinh va diéu chinh khau hao tai
sAn va nang cao hiéu qua von lvu dong bang céch 1ap ké hoach xéac
dinh nhu cau vén lvu dong va quan ly ng phai thu.

P06 Thanh Binh ndm (2006) “Phén tich hiéu qua st dung
von clia cong ty sdng da 6” va dé tai nghién clru cla tac gia Nguyén
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Khac Quang (2007) “Phan tich hiéu qua st dung vén tai cong ty
song da 11”- thudc Tdng cong ty sdng da: trong dé tai tac gid phan
tich co cau von, ngudn huy dong von, hiéu qua kinh doanh, hiéu qua
st dung tai san ¢d dinh, hiéu qua st dung von lwvu dong tir d6 danh
gia nhan xét hiéu qua st dung von clia don vi va dua ra giai phap
nang cao hiéu qua str dung von c6 dinh vavon lwu dong.

Duwong Tam Kha, (2005), Phan tich hiéu qua sir dung von tai
cong ty xay lap va kinh doanh phét trién nha Can Tho: Sau khi tac
gid phan tich co cau vén, nguén von cla cong ty cho thdy hién tai
cong ty cd von lwu dong chiém ty trong cao trong tdng ngudn von,
no phai tra chiém ty trong cao trong tong tai san, doanh thu lién tuc
tang nhung loi nhuan lai gidm. T do tac gia dé ra gidi phdp lacan co
chinh sach quén ly vé chi phi, ndng cao hiéu qud st dung von luu
dong vavoén co dinh, tang cuwong ké hoach canh tranh.

V& Ngoc Anh, (2005), Phan tich hiéu qua s dung von tai
cdng ty Mekong: Thdng qua viéc phan tich cac van deé lién quan dén
hiéu qua str dung von nhu kha nang thanh toan, hiéu qua sir dung von
lvu dong, hiéu qua sir dung von cd dinh,...tdc gid két luan hién tai
cong ty dang trong tinh trang khé khan vé von vaky thuat, phai canh
tranh trong khéu thu mua nguyén liéu va khéu tiéu thu. Khd nang
thanh toan clia cong ty twong ddi kha quan nhung hiéu qua sir dung
von luvu dong va von cd dinh chua cao. T d6 tac gid dé ra giai phap
nham nang cao hiéu qua st dung vn luvu dong, von cd dinh, nang
cao doanh lgi von ty cd, tdng vong quay von cliacong ty.

Nguyén Thi Huong Linh, (2005), Danh gia hiéu qua hoat
ddéng san xuat kinh doanh & Téng cong ty phan bén hda chat dau khi:
phuong phéap so sanh, phrong phéap thay thé lién hoan téc gid phén
tich tinh hinh thyc hién doanh thu, chi phi ciing nhw lgi nhuan tao ra
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dé biét nhitng nhan t6 anh huwdng. T do tac gia 1ap matran Swot tim
diém manh, diém yéu, co hdi, de doa va co két luan rang hiéu qua
kinh danh clia cong ty rat cao, lgi nhuan lién tuc tang, san pham rat
da dang nén nhitng yéu kém clia hoat dong nay s& duoc bu dap bai
hoat dong khac. Cong ty can duy tri phan khic thi trvdng, mé rong
thi trwdng tiéu thu va phét trién san pham mai.

Nguyén Ngoc Diép, (2005), Phan tich hiéu qua hoat dong
kinh doanh tai Cong ty cd phan giay Binh Binh: Thong qua phéan tich
tinh hinh tiéu thy, chi phi, Igi nhuan, phan tich nhitng thuan Igi, khé
khan clia cong ty cho thdy hoat dong kinh doanh clia c6ng ty dat hiéu
qua chura cao do san pham khong co lgi thé canh tranh. Tir do tac gia
dé ra gidi phdp la cong ty can day manh tiéu thu trong nwéc va xudt
khau, gidm chi phi dé cai thién tinh hinh lgi nhuan, tinh hinh tai chinh.

Mot diém twong dong cla cac tac gia trong qua trinh nghién
clru la déu dwa vao hé thdng chi tiéu phan tich hiéu qué chung cho tat
ca cac doanh nghiép, cac chi tiéu phan tich con roi rac va chua dua ra
hé théng chi tiéu chi tiét khi phan tich hiéu qua kinh doanh cta tirng
nganh nghé, tirng ITnh vure. Nhiéu cong trinh nghién clru vé nang cao
hiéu qua str dung von clia cac doanh nghiép chua toan dién, hé thong
va chuyén sau hon méi dép ng dwoc yéu cau thyc tién va hau nhu
co rét it cong trinh khoa hoc, luan an viét vé nang cao hiéu qua s
dung von cla cac doanh nghiép trén dia ban Binh Dinh, dac biét cla
cac doanh nghiép xay dwng.

Xuét phét tlr y twdng nay, cling véi dinh huéng cliagido vién
hwéng dan toi da thwe hién Luan van thac sj clia minh “Phan tich
hiéu qua s dung von tai Céng ty TNHH Binh phéat”.
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CHUONG 1
LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH HIEU QUA
SU DUNG VON TRONG DOANH NGHIEP HIEN NAY
1.1.TONG QUAN VE VON VA HIEU QUA SU DUNG VON
TRONG DOANH NGHIEP
1.1.1.Téng quan vé vdn
a. Khai niém vé von

Khé niém von cla doanh nghiép nhu sau: “V6n cla doanh
nghiép |a biéu hién bang tién clia vat tw, tai san duoc dau tw vao qua
trinh san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép nham thu loi nhuéan™.

b. Vai tro von trong doanh nghiép

Von la diéu kién tién dé quyét dinh sy ton tai va phét trién
ctia doanh nghiép, nang cao nang luc canh tranh clia doanh nghiép.
Von la co s& xé&c lap dia vi phép ly clia doanh nghiép, von ddm bao
cho sdn xuét kinh doanh clia doanh nghiép theo muc tiéu da dinh.

c. Phan loai von trong doanh nghiép:

C6 nhiéu cach phan loai von trong doanh nghiép tuy vao
giac dd xem xét: Phan loai von theo quan hé s& hitu, phan loai dac
diém luén chuyén, phan loai von theo ngudn huy dong, phan loai von
theo thoi gian huy dong va st dung vén

1.1.2. Khéi quat vé Hiéu qud st dung von

a. Khai niém hiéu qua sir dung von

Hiéu qua s dung von la chi tiéu biéu hién mot mat vé hiéu
qua kinh doanh, phdn anh trinh d6 quan ly va s dung vén doanh
nghiép trong viéc toi da hoa két qua lgi ich hodc toi thiéu hod sb von
va thoi gian sir dung theo cac diéu kién vé nguon Iyc xac dinh phu
hop véi muc tiéu kinh doanh.
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b. Y nghfa ctia viéc nang cao hiéu qua str dung von

Nang cao hiéu qua sr dung von s& ddm bdo an toan tai
chinh cho doanh nghiép, nang cao
kha nang canh tranh, gitp cho doanh nghiép dat dwgc muc tiéu tang
giatri tai sdn cliachl s& hitu va cac muc tiéu khac cliadoanh nghiép.
1.2. NHONG NHAN TO TAC PONG PEN HIEU QUA S
DUNG VON

1.2.1. Cac nhan t6 bén ngoai

a. Moi trvong hoat ddong clia doanh nghiép

b. Pdc diém kinh té ky thujt ciia nganh kinh doanh

1.2.2. Cac nhan to bén trong

a. Cdc yéu té sin xuit, kinh doanh ciia doanh nghiép

b. Nhan t6 con nguoi

c. Phuwong phép t6 chirc huy dong von

e. Co cau von
1.3. PHUONG PHAP PHAN TiCH HIEU QUA S DUNG VON
TRONG DOANH NGHIEP

1.3.1. Phrong phap so sanh

1.3.2. Phuong phép chi tiét

1.3.3. Phuong phép loai tri

1.3.4. Phurong phép lién hé
1.4. NOI DUNG PHAN TiCH HIEU QUA S DUNG VON
TRONG DOANH NGHIEP

Bat ky mot doanh nghiép nao cung quan tam dén hiéu qua st
dung von clia doanh nghiép. DE danh gia dwoc hiéu qua st dung von
céc doanh nghiép di vao phan tich danh gid cac chi tiéu hiéu qua st
dung von ca biét (hiéu qua st dung von lvu dong va von cb dinh) va
hiéu quad s dung von kinh doanh théng qua hé théng céac chi tiéu
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nhw: Ty sudt sinh 161 tai sdn (ROA), ty sudt sinh 10i von chi s& hiru
(ROE) . Mat khé&c trong cong téac phan tich doanh nghiép can di sau
phan tich cac nhan t6 anh hwdng dén céc chi tiéu trén.

1.4.1. Phan tich hiéu qua st dung von cé biét

a. Hiéu qua st dung von lru dong

Hiéu suat s dung von lvu dong ctia doanh nghiép duoc
danh gia thong qua chi tiéu thé hién toc do luan chuyén von lvu dong
nhu: s6 vong quay binh quan clia vén lvu ddng, s ngay binh quéan
clia mot vong quay von lwu dong. Viéc quay nhanh vén lvu dong cé
y nghia khdng chi tiét kiém vén ma con nang cao kha nang sinh ra
tién, nang cao lgi nhuan clia doanh nghiép.

Dé danh gia sau hon, can di sau phan tich méc do anh hwang
clia cac nhan to dén hiéu qua st dung cac loai tai sdn, ngudn luc cla
doanh nghiép bang phuong phap thay thé lién hoan hodc phuong
phép sb chénh Iéch, sau dd phan tich cadc nguyén nhan anh hudng va
di doan cac bién phap dé tang hiéu qua ca biét.

b. Hiéu qua s dung von c6 dinh

Dabi v6i cac DNSX, gia tri san xuat hinh thanh chl yéu tir
nang lwc TSCD nén dé thé hién hiéu qua ca biét vé viéc st dung
TSCD, c6 thé tinh hiéu suit sir dung TSCD theo céc chi tiéu: Hiéu
sudt sir dung tai san ¢d dinh, Ty suét sinh 101 clatai san c6 dinh:

1.4.2. Phan tich hiéu qua s* dung vén kinh doanh

Dé phan tich danh gia mot cach chinh xéc va toan dién hiéu
qua sir dung von kinh doanh clia doanh nghiép, trong cong tac phan
di nén di vao phan tich chi tiéu “Ty suét sinh 101 tai san (ROA)” va
“Ty sudt lgi nhuan vén chd s& hiru (ROE)”.
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a. Ty suét sinh 10i tai sdn (ROA)

Viéc phan tich hiéu qud sir dung von kinh doanh dugc thé
hién thong qua ty suat lgi nhuan trén tong von kinh doanh (ROA) la
mot trong nhitng ty sO dé danh gia tinh hinh tai chinh clia doanh
nghiép qua d6 gitp nha quan ly dé ranhitng quyét dinh quan Iy nham
nang cao hiéu qua s dung von kinh doanh vé kha nang sinh 161 clia
viéc slr dung tai san.

Ty suét sinh [0i tai Loi nhuan trwéc thué
) = e v 2 s N x100%

san (ROA) Tong td san binh quan

Dé |am r6 cac nhan to anh hudng dén chi tiéu ty sudt sinh 10
tai san, chi tiéu ROA con duoc chi tiét qua phuong trinh Dupont.

b. Phan tich hiéu qua sir dung vén cha sé hiru

Hiéu qua st dung vén dugc céc nha phan tich nhin nhan &
khd nang sinh 101 cla doanh nghiép. Béy la mdt trong nhirng ndi
dung phén tich dwgc cac nha dau tw, cac nha tin dung va céc cd dong
dac biét quan tam. Hiéu qua s dung von ctia doanh nghiép thé hién
qua chi tiéu phéan tich hiéu qua st dung ngudn von cht s hiru. Do
vay, dé phan tich hiéu qua tai chinh clia doanh nghiép, nguoi ta phan
tich chi tiéu ty suat sinh [6i VCSH (ROE)

Ty suét sinh [0i Loi nhuan sau thué
= x 100%

VCSH (ROE) VCSH binh quan
CA&c nhan t6 &nh hudng dén hiéu qua vén cha sb hitu
Co thé nhan thay rang, chi tiéu ROE chiu s tac dong téng
hop clia nhiéu yéu td. N6 phu thudc truc tiép vao cac quyét dinh cla
cac nha quan ly thédng qua nhiéu chinh sach, nhu: chinh séach tiéu thu,
chinh sach san xuét va chinh sach tai chinh.
Duva trén cac cach ti€p can luan van dva ra nhan t6 anh

hwdng dén hiéu qua tai chinh nhu sau:
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Loi nhuan sau thué

ROE = X 100%
V CSH binh quan
Loi nhuan trudc thué Tong tai san bg
=  Téngtd anbinh X X (1-T)
VCSH bqg

quan

. A , . No phai trd
Loi nhuan truéc thué bq

= v X+ ———)x (2T
Tong tai san binh
VCSH bqg

quan
s No phai trd
Ty suét sinh 1i
= o x (1+ bg )x (1-T)
cla tai san -
VCSH bq
Trén co s& mic dd anh huéng clia cac nhan t6, nha phan tich
8 tim hiéu céc nguyén nhan, dy doan cac bién phap dé cai thién hiéu
qud tai chinh ctiadoanh nghiép.
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CHUONG 2
THUC TRANG PHAN TiCH HIEU QUA SU DUNG VON
TAI CONG TY TNHH BINH PHAT GIAI BOAN 2009-2011
2.1.TONG QUAN VE CONG TY TNHH BINH PHAT
2.1.1.Quétrinh hinh thanh va phat trién

Nam 1994, Céng ty TNHH Binh Phéat dugc thanh 1ap thang
12 nam 1994 véi sb von diéu 1é 200.000.000 dong voi tén Doanh
Nghiép Tu Nhan Xay Dyng Dinh Phat. Nam 1999 doi tén thanh
Cong ty TNHH Binh Phat véi von diéu & 865.000.000 dong. Bén
nam 2004, von diéu |é cla cong ty da dat con s6 7.423.979.000 dong
Nam 2007, tong von diéu |é clia cong ty da |én dén 15.000.000.000
dong. Ngay 06 thang 01 ndm 2009, da sap nhap cong ty TNHH Tan
An vao Céng ty TNHH Dinh Phat va cé sy mé rong nganh nghé
kinh doanh mé@i. Nam 2011, Von diéu 1é clia cong ty tai thoi diém
nay |a 34.016.189.000 dong.

Bén canh dd cong ty con lién két voi Cong ty Co Phan Xay
l4p An Nhon thanh 1ap Cong ty C6 Phan Dau Tw Ha Tang Khu Cong
Nghiép Nhon Hoa, lién két véi Cong Ty TNHH Xay Dung Blc An
thanh 1ap Cong Ty CO6 Phan Tién Thuan.

2.1.2. Co cau td chirc, bd may san xudat

2.1.3. Bac diém t0 chirc san xuét kinh doanh clia cdng ty
TNHH binh Phéat

2.1.4. Pac diém co ché quan ly tai chinh cla cong ty
TNHH binh Phéat

2.1.5. bac diém vé co cdu tai chinh clda cong ty TNHH
DPinh Phat
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a. Dic diém vé co ciu nguon vén giai doan 2008 — 2011

Cong ty TNHH Binh Phat hoat dong chu yéu lalinh vyc xéy
dwng doi héi phai dau tv TSCD nhung ty suét ng dai han cla cong
ty rat thdp diéu nay thé hién cong ty dang chiu ap luwc vé thanh toan
no ngan han. Bén canh d6, mic do tw cha tai chinh clia Cong ty thap
duwoc thé hién qua ty suét no trén VCSH, ty suét no trén VCSH clia
cong ty trong giai doan nay dat con s6 trung binh [a 459%.

b. Dac diém vé co cdu tai san giai doan 2008 — 2011

Tai san ngan han clia cong ty ndm 2008 |a 85.581 triéu dong
chiém ty Ié 84,9%, nam 2009 la 88.091 triéu dong chiém ty 1€ 82,6%,
nam 2010 la 123.432 triéu dong va chiém 79,3%, ndam 2011 tang Ién
195.175 triéu dong va chiém 79,5%. Tai sin ngan han cua cong ty
giai doan 2008 — 2011 ludn ludn chiém mat ty trong Ién trong tong
tai san cla cong ty.

c. Céac hinh thitrc huy dong von

V6n vay ngan hang, vn gop céac thanh vién, thuong on dinh
& mic vira phai hon 10% va hién dang c6 ddu hiéu tang Ién, von
chiém dung khach hang va tin dung ddi tac, chiém 40% tong ngudn
huy dong. Ngoai ra.con c6 ngudn ndi bd va cac ngudn ngan han khac

2.1.6. Banh gia két qud hoat dong kinh doanh ctia céng ty

Loi nhuan trvée thué nam 2011 dat 9.248 triéu tang 823
triéu tuwong (*ng 8,9% so v6i ndm 2010 va tang 3.042 triéu dong
twong ng 49,02% so v&i nam 2009. Tinh hinh nay |a do nhirng
nguyén nhan doanh thu ban hang va cung cdp dich vu tir 178.950
triéu dong nam 2009, tdng Ién 200.117 triéu dong ndam 2010 Ién dén
268.607 triéu dong ndam 2011. Doanh thu nam 2011 tang 89.657 triéu
dong so v&i ndm 2009 va 68.490 triéu so v&i nam 2010. Trong giai
doan 2009 — 2011 doanh thu hoat dong tai chinh ciing tang tir 52
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triéu dong nam 2009 1én 1.188 nam 2010 va 916 triéu dong nam
2011. Tuy nhién bén canh tang doanh thu thi gia vén hang ban cling
c6 xu hwéng tang twong (ng ndm 2011 da tang 50,79 % so vai 2009
va dat mirc xap xi 81.935 triéu dong. Chi phi chiém ty trong Ién
trong doanh thu t6i 95,82%, khién lai truéc thué clia cong ty mac du
c6 ting nhwng van & mirc thdp so vai quy mo von, nam 2011 cong ty
tang hon so v&i nam 2009 la 3.042 triéu dong lgi nhuan trudc thué,
twong dwng 49,02%
2.2. THUC TRANG CONG TAC PHAN TICH HIEU QUA SU
DUNG VON CUA CONG TY TNHH BINH PHAT

Phan tich hiéu qua hoat dong ndi chung va phan tich hiéu
qué st dung von noi riéng tai cac cong ty nham cung cép thong tin
hitu ich cho cac ddi twgng quan tdm dén hiéu qud ctia cong ty. Thong
qua két qua phan tich gitp cho ban diéu hanh cbng ty c6 ca nhin
chinh xac, hoan thién hon vé tinh hinh st dung tai san, nguén von
clia cong ty vatlr do dua ra cac quyét dinh hop ly trong viéc st dung
cac nguon lyc kinh té nay mot cach co hiéu qua.

2.2.1. Thuc trang vé cong tac td chirc phan tich

Phan tich tai chinh bdt dau duoc trién khai tai Cong Ty
TNHH Binh Phét trong vai ndm gan day. Tuy nhién, do day méi chi
[a nhitng budc di dau tién nén hién nay tai cdng ty chwa c6 bd phan
[am cbng téc phén tich tai chinh riéng ma viéc phan tich thubc chirc
nang clia phong Tai Chinh- K& Toan. Ngudn s0 liéu chl yéu dlng dé
phan tich l1a cac béo céo tai chinh, cac sb chi tiét cling nhu cac s6 liéu
lién quan dén tinh hinh hoat dong & cdng ty. Ndi dung phéan tich chd
yéu la phan tich mot s6 ndi dung co ban phan anh khai quat tinh hinh
tai chinh, hiéu qua kinh doanh. Viéc phén tich chua dwgc ti€én hanh
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thuvong xuyén ma chi thie hién vao thoi diém bao céo tai chinh nam
dwoc lap xong hodc khi cé yéu cau ctia Ban Giam Bac.

2.2.2. Thuc trang vé ndi dung phan phan tich

Cong ty TNHH Dinh Phat chi phan tich hiéu qua kinh doanh
ndi chung trén co s& mot sd chi tiéu co ban chiv chua té chirc phan
tich sau vé hiéu qua st dung von. Can clv vao dir liéu trén Bang can
doi ké toan vao Bao céo két qua hoat dong kinh doanh cong ty lap
bang phan tich. Viéc phan tich cla cong ty tap trung vao mot sé noi
dung chi tiéu sau: Ty sudt lgi nhuan doanh thu thuan (ROS) , Ty
suét lgi nhuan doanh thu thuan san xuéat kinh doanh, ty suét sinh |oi
tai sAn (ROA), ty suét sinh I&i von chil s& hitu (ROE)

Codng ty chi phan tich céc chi tiéu mang tinh vé hiéu qué hoat
dong chir chra phan tich vao chi tiéu hiéu qua s dung von. Hon
nira, khi phan tich chua néu ré cac nhan t6 anh hvong dén céc chi
tiéu dang phan tich dé tir d6 c6 co s& khoa hoc trong viéc dua ra cac
bién phép hoan thién hop ly.

2.2.3. Thuyc trang vé cdng tac viét cao cao phan tich

B&o cdo phan tich la bang tong hop nhitng danh gia co ban
két hgp nhitng tai liéu minh hoa cho két luan rdt ratlr quéa trinh
phan tich, dong thdi béo céo phédi néu rd thyc trang hoat dong clia
doanh nghiép va dé xuét cac giai kha thi vé nhirng van dé phan tich.

2.2.4. Phuong phap phéan tich

Trong codng tac phan tich hiéu qué hoat dong tai cong ty hién
nay chi sir dung mot sd phuong phap don gian nhu: Phuong phap so
sanh, phwong phap phan tich co cdu, phuong phap phan tich chi so.
Pay la cac phuong phap truyén thdng duoc sir dung phd bién trong
trong tich tinh hinh ta chinh néi chung va phan tich hiéu qua hoat
ddng ndi riéng tai cac doanh nghiép.
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2.3. PANH GIA VE CONG TAC TO CHUC , NOI DUNG VA
PHUONG PHAP PHAN TICH HIEU QUA SU DUNG VON
TAI CONG TY TNHH BPINH PHAT

Qua tim hiéu thic trang phan tich hiéu qua s dung von clia
Cong ty TNHH Dinh Phét tac gid nhan thdy cong téc phan tich hiéu qua
sr dung von chua dugc quan tam. Cong ty méi di phan tich céc chi tiéu
co ban vé hiéu qua kinh doanh, do do6 théng tin tr viéc phan tich chua
giUp nhiéu cho cong tac quan ly clia cong ty. Nhi*rng han ché trong cong
téc phan tich biéu hién & hau hét cac khau nhu: t6 chirc phan tich con so
sai dén viéc s dung cac phwrong phap phan tich don gian va ndi dung
phan tich con thiéu mdt s chi tiéu. Cu thé nhw sau:

2.3.1. Banh gia vé cong tac to chirc phan tich

Cong tac to chirc phan tich hiéu qua sir dung von bao gdm céac
khau nhu: 1ap ké hoach phan tich, tién hanh phan tich va viét béo céo
phén tich.

- Lap ké hoach phan tich: Tai cong ty viéc lap ké hoach phan
tich khong duoc thuc hién ma dwa vao co s¢ cai da cd cac nam truéc
vatheo yéu cau clia Ban giam déc cong ty.

- Thuc hién phén tich: Coéng tac phéan tich tai cong ty chua
duogc thie hién thudng xuyén va chuyén nghiép nén ngudi phéan tich
chi tinh toan mdt so chi tiéu don gian trén béo céo tai chinh.

- Viét béo céo phan tich: Cong téac phan tich chi moi dirng lai
& viéc tinh toan chi tiéu phan anh hiéu giia hoat déng co ban nhét, roi
tlr d6 1ap theo ndi dung yéu cau cép trén dudi dang cac van ban don
thuan chir chra c6 nhitng nhan dinh siu sic vé thuc trang va nhan t6
anh huéng dén hiéu qua hoat dong va hiéu qua str dung von.

2.3.2. banh gia vé ndi dung phan tich.
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Cong ty da tinh toan mdt s chi tiéu phan tich co ban va dua
ra cac danh gia phuc vu muc dich quan ly ciia minh. Tuy nhién viéc
phan tich hiéu qua hoat déng clia cong ty con bdc 16 nhiéu han ché:

- Viéc phéan tich méi chi dirng lai & viéc tinh toan cac con sb
chir chua tim hi€u ban chat hay nguyén nhan tao ra nhitng con so do.

- S0 lvgng céc chi tiéu phan tich chwa dwoc sir dung mot
cach khoa hoc, con thiéu nhiéu.

- 6 liéu phan tich cta cong ty chl yéu dwa trén bao céo tai
chinh. Diéu nay cd nghia la nguon sd liéu dung dé phan tich con
nhiéu han ché, thiéu thdng tin sir dung trong cong tac phan tich.

2.3.3. banh gia vé phuong phap phan tich

Cong ty TNHH Binh phéat d&to chirc phan tich hiéu qua hoat
dong kinh doanh nhung khéng thuong xuyén va theo yéu cau cla
Ban giam ddc. Bén canh do, cong ty chua t6 chirc dugc mot bd phan
chuyén trach dé giao nhiém vu thyc hién cong tac phan tich hiéu qua
n6i chung va hiéu qud s dung von noi riéng theo dinh ky. Do vay,
phwong phap phéan tich con don gian, céac béo céo vé phan tich nay
[udn bi roi rac khéng tao thanh mot hé thong hoan chinh, khéng dam
bdo tinh hé thdng va lién tuc trong cdo béo cdo phén tich clia cong ty
tai thoi diém phan tich.

2.3.4. Banh gia hiéu qua s dung vén tai Cong ty TNHH
DBinh Phat

a. Nhirng mat dat dwoc

Cong ty da tién hinh s dung linh hoat va t6t cac hinh thirc
huy dong von dé tai tro cho kinh doanh, tién hanh tiang vén thanh
cong Ién hon 30 ty trong bdi canh thi trvong von day kho khan. Cong
ty van duy tri dwoc ty I& sinh 10i clia von chi & mic hop ly, duy tri
trd 1&i vay 6n dinh mac du dang & trong giai doan suy thoai vé kinh
té, day latin hiéu dang mirng vakhich |é.
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b. Nhirng mat chuwa dat dwoc

Cong ty st dung khong hop ly va thiéu hiéu qua von lwu
dong clia minh thé hién & vong quay von dai, lau ; hiéu qua st dung
voOn thap. Von co dinh chiém ty trong qua thap trong téng von cla
cong ty. Tinh hinh cho thdy, cac khoan phai thu clia cong ty chiém ty
trong rat Ién trong tong tai san lvu dong clia cdng ty va cé xu hudng
tang 1én lam cho ngudn vén cla cong ty bi & dong, cdng ty gap kho
khan hon trong kinh doanh ciing nhv trong kha nang thanh toan cla
minh. Hang ton kho clia cdng ty tdng rat nhanh, chirng té cong ty con
ton dong nhiéu san pham san xuat d& dang, tdén dong nguyén nhién
vat liéu trong kho. Céc khodn phai trd tang rat nhanh qua cac nam.
Doanh nghiép can nghién ctru cach thirc dé chao hang, hoan thanh tot
cdng trinh minh thuc hién.

¢. Nguyén nhan

Cong ty &p dung hinh thirc khdu hao theo dwong thang, do
do gia tri TSCD da duoc khdu hao hét nhung lvgng TSCP nay lai
chua dwoc dau tv méi hodc chi dau tu khi may méc d6 khdng con s
dung dugc, hiéu qua kém. Viéc bo tri co cdu von cla doanh nghiép
cling chwa dugc phu hgp. Chi phi quan ly ctia doanh nghiép con qua
cao lam gia thanh san pham cta cong ty cao Ién, khé khan trong Iinh
vuc canh tranh. Do su gia tang lién tuc voi tc dd cao clia gia tri
hang ton kho va céc khoan phai thu. Do tinh trang thi€u von, cong ty
phai di vay ngan han ngan hang dé tai tro cho kinh doanh ctia minh.
Céc xi nghiép thanh vién, cac dbi cdng trinh chwa chd trong trong
viéc str dung nguyén vat liéu, trang thiét bi mot cach c6 hiéu qua.
Trinh d6 can bd quan ly ctia cong ty nhin chung van con nhiéu han
ché. Ve thj truong va kha nang canh tranh cla doanh nghiép tinh c6
nhiéu bat loi vahan ché...
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CHUONG 3
MOT SO GIAI PHAP NHAM HOAN THIEN
CONG TAC PHAN TiCH HIEU QUA S* DUNG VON
TAI CONG TY TNHH BINH PHAT DINH PHAT
3.1. YEU CAU HOAN THIEN CONG TAC PHAN TICH HIEU
QUA Sy DUNG VON TAI CONG TY TNHH BINH PHAT

Codng téc phan tich hiéu qua str dung v6n can phai duoc tién
thwong xuyén va ddm bao cac yéu cau sau:

- Thir nhat: Cong tac phan tich hiéu qua st dung von phai
duoc thuc hién thuong xuyén, chu déo va dugc giao cho mot bd phéan
chuyén tréch thyc hién.

- Thit hai: Noi dung phéan tich phai dap (ng dwgc yéu cau
danh gia toan dién hiéu qua str dung von tai cdng ty.

- Thi* ba: Xay dwng hé thdng cac chi tiéu phan tich phu hop
V@i nbi dung phan tich.

- Tht tu: Phuong phap phan tich, két hgp st dung céac
phwong phap phén tich don gidn véi phwong phap phén tich phic
tap, (’ng dung cbng nghé tin hoc vao céng tac phan tich.

- Thir nam: Tai liéu phan tich , tai liéu diing dé phan tich can
phéi ddm bdo mdt lvgng thdng tin can thiét, day dd, chinh xac, phu
hop v&i ndi dung va pham vi phan tich.

3.2. MOT sO GIAI PHAP NHAM HOAN THIEN CONG TAC
PHAN TiCH HIEU QUA SU DUNG VON TAI CONG TY
TNHH BINH PHAT

3.2.1. Xay duwng hé thdng chi tiéu phan tich hiéu qua st
dung von

Theo tac gid cong ty nén xay dwng thém mot hé thdng céc
chi tiéu phan tich hiéu qua sir dung von day du ap dung dong bd va
nhét quan cho cdng tac phan tich, nhu sau:
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- Hiéu qua str dung von kinh doanh: Phan tich ré mic do anh
huéng clia cac nhan t6 dén chi tiéu ROA nhu hiéu sudt s dung tai
san vaty Ié lgi nhuan trén doanh thu.

- Hiéu qua s dung von chi s& hiru: Cong ty nén phéan tich rd
chi tiéuty suat sinhloi ciaVCSH (ROE), vacan phai phan tich cac
nhan t6 anh hwdng dén ty sudt sinh 16i clia VCSH nhu ty sudt loi
nhuan trén doanh thu thuan, don bay tai chinh, hiéu suat s dung tai
san, kha nang thanh toan 1ai vay.Tir d6 xac dinh duoc sy bién dong
ROE la do nhan t6 nao.

3.2.2. Hoan thién néi dung va phuwong phap phan tich
hiéu qua s dung von tai cong ty

Phan tich hiéu qua st dung von la mét ndi dung quan trong
trong cong tac quan ly von clia doanh nghiép. D€ danh gia hiéu qua
str dung von ctia cdng ty, khi thyc hién phan tich theo tac gia cong ty
nén di phan tich tlrng chi tiéu cu thé nhw chi tiéu hiéu qua s dung
von ¢ dinh, hiéu qua st dung von lvu dong va cac nhan té anh
hwdng dén céc chi tiéu trén. Bén canh hai chi tiéu trén cong ty can
phan tich ca nhan t6 &nh hudng dén “Ty suat sinh 1i tai san (ROA)”
va “ Ty sudt sinh [6i VCSH (ROE)”. Theo téc gid cong ty nén thuc
hién ndi dung va phwong phéap phén tich nhu sau:

a. Phan tich hiéu qud von luu dong

Hiéu qua s dung von lvu dong duoc thé hién qua cac chi
tiéu vé vong quay binh quan ctia von luvu dong va sd ngay binh quan
clia mdt vong quay von lvu dong. BE thwc hién ndi dung trén, theo
tac gid cac cong ty nén lap bang. Qua phan tich nhan thdy s vong
quay binh quéan clia VLD la sé ngay binh quan clia mot vong quay
VLD qua cac nam cé dau hiéu cham dan. Nguyén nhan chi yéu lado
anh huéng clia hai nhan té hang ton kho va ng phai thu.
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b. Phan tich hiéu qua von c6 dinh

Hiéu qua s dung von ¢d dinh dwoc thé hién qua cac chi tiéu
hiéu qua sr dung tai san c6 dinh vaty suat sinh 10i clatai ¢d dinh.

Qua phan tich chi tiéu hiéu qua s dung TSCD c6 thé ndi
rang hiéu qua st dung TSCD cla giam la do trong giai doan nay
cong ty dau tv vao xay dwng nha xuéng co khi va mua sam thiét bi
may moc cho cong tac thi cong. Nhung tai sdn nay méi dugc st dung
vao san xuat kinh doanh nén chua phét huy hét cong suat nén chua
mang lai hiéu qua kinh doanh.

c. Phéan tich hiéu qua st dung von kinh doanh

- Ty suét lgi nhuan von kinh doanh, theo 6 liéu da phan tich,
Ty sudt sinh 101 cllatai sdn ndm 2009 la 5,98%, nam 2010 tang Ién
la 6,43% nhung ndm 2011 lai tut xudng con 4,61%. BE lvgng hoa
mirc d§ tdc dong clia cac nhan té dén nhan t6 “hiéu qud kinh doanh”,
téc gia sr dung phwong phép loai trir dé phan tich ddi voi chi tiéu ty
suat sinh 10i tai sdn (ROA) va c&c nhan té anh huwdng dén ROA.

- Ty suét sinh 161 von chl s& hitu (ROE). Cén ct s0 liéu trén
bang phan tich cd thé dwa ra nhan xét vé sy bién dong clia chi tiéu
ROE va anh hwéng clia cac nhan td: hiéu qua kinh doanh (théng qua
chi tiéu ROA vaRE) vanhan t6 cau triic ngudn von (thé hién qua chi
tiéu kha nang ty tai trg, don bdy tai chinh, kha nang thanh toan I&i
vay) dén chi tiéu ROE.

3.2.4. Kién toan cong tac phan tich hiéu qua st dung von
tai Céng ty TNHH Dinh Phat

Dé kién toan cong téc t6 chirc phan tich hiéu qua st dung
von tai cong ty co thé thue hién theo nhitng ndi dung sau:
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a. Xay dwng quy ché riéng cho cong tac phan tich hiéu qua
sr dung von trong doanh nghiép.

b. Phén cbng bd phan chuyén trach va dao tao can b lam
cdng tac phan tich tai cong ty

c. T6 chirc cong tac phan tich tai chinh trong cong ty
3.3. MOT SO KIEN NGHI NHAM GOP PHAN BE THUC
HIEN GIAI PHAP HOAN THIEN VA NANG CAO HIEU QUA
S DUNG VON TAI CONG TY TNHH BINH PHAT

3.3.1. Nang cao hiéu qud sir dung vén c6 dinh théng qua
tién hanh nang cap va déi mai mot cach co chon loc lvgng TSCD
trong thai gian toi.

3.3.2. Nang cao hiéu qua str dung von luu dong théng qua
viéc quan ly hiéu qué cac khoan phai thu, hang ton kho, trang
thiét bi

3.3.3. Tang cuong cong tac td chirc bo tri lao dong

3.3.4. Giam thiéu chi phi quan ly ctia doanh nghiép mot
cach t6t nhat.
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KET LUAN

V6n la mach méau clia doanh nghiép, moi hoat dong kinh té
déu lién quan mat thiét dén ngudn von cta doanh nghiép duéi dang
tién té hodc hang hod Khong cé vén doanh nghiép £ khong thuc
hién dugc hoat dong san xuét kinh doanh ctia minh. Mat khac viéc
quan ly va nang cao hiéu qua von la mdt tat yéu khach quan trong
hoat dong cla doanh nghiép. Tuy theo tlrng quy md, IThh vuc san
xuét kinh doanh ma doanh nghiép dat ra cho minh ké hoach quan ly
von kinh doanh phu hgp voi tirng thoi ky dat ra.

Doanh nghiép la té bao clia nén kinh té, stic canh tranh kinh
té cla moi nwdc duoc quyét dinh bai hoat dong va tinh hiéu qua
trong san xudt kinh doanh ctia minh. Trong qué trinh hoat dong san
xudt kinh doanh, dé tao ra s canh tranh va ludn ding vitng trong
nén kinh té thi truong, cac doanh nghiép phai quan tdm ding murc t6i
hiéu qua st dung vén c6 dinh, hiéu qua st dung von luu dong vavon
kinh doanh.

Qua nghién ciru ly luan vé phan tich hiéu qua str dung von
trong doanh nghiép va tinh hinh thyc t€ cong tac phan tich tinh hinh
thuc té hiéu qua st dung von tai cong ty TNHH Binh Phat, tac gia
da hoan thanh luan van cao hoc voi dé tai “ Phan tich hiéu qua s
dung vén tai cong ty TNHH Binh Phat”. V6i sw nd luc clia ban than
trong nghién ctru nhi*rng van dé ly luan cling nhu di sau tim hiéu thuc
té, clng voi sy gilp d& tan tinh cla gido vién hudng dan khoa hoc
TS. Nguyén Manh Toan, luan van co ban da giai quyét dugc mot s6
vén deé sau:

Tht nhat: Trinh bay dwgc nhitng van dé ly luan co ban vé
phan tich hiéu qud st dung von trong doanh nghiép.
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Thit hai: Tim hiéu thuyc trang cong tac phan tich hiéu qua st
dung von tai Cong ty TNHH Dinh Phat va dua ra nhitng danh gia vé
cdng téc phén tich tai cong ty.

Thit ba: Trén co s& nghién ciru ly luan két hop véi thuc tién
vé phan tich hiéu qua st dung von tai Céng ty TNHH Binh Phat ,
luan van da dua ra dwgc phwong huéng va gidi phap hoan thién vé
ndi dung va phuong phap phéan tich hiéu qua tai chinh.

Thit tw: Két qua nghién clru cla luan van cé thé duoc 4p
dung dé nang cao chét lgng cong tac phan tich hiéu st dung von tai
Cong ty TNHH Dinh Phat. Bong thoi, c6 thé nghién clru van dung
trong céc cdng ty xay dung.
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