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Thi truong chung khoan (TTCK) cung nhu cac logai thi truong
khac, no hinh thanh, tén tai va phat trién tu nhién theo nhu
cau cua hoat déng kinh té. Bdc diém cia TTCK la thi truong
giao dich hang hoa vé hinh. Do do, déi hoi phai co sy giam
sdt cla cac co quan nhd nuoc bang cac van ban phap ludt.

NGUYEN THI MINH HANG

1. Hoan thién khung phap y:

Hoan thién khung phap I cho viéc 13
chire va hoat ding cla cac cing ty
chimg khodn 1a dé dim bdo khic phuc
nhimg khiém khuyét nay sinh tr thye 18,
déng thai phai tao tién 88, nhang digu
kién can thigt 88 hudng cac hanh vi, chi
thé di dung hudng v& ding khudn khd
cla phap luat, mal khac phdi dung hoa
tinh hip dan wé kinh 1€, an toan vé phap
lj. Cé nhu vy méi thac day duoc hoat
déng kinh doanh cla céc cing ty chimg
khoan. Mal do Luat chimg khoan da
dugc ban hanh nhung cdc van ban
hudng din thye hign cdn duoc nhanh
chdng xay dung cho phd hap véi cac bd
ludt d& ban hanh nhu : Ludt doanh
nghigp, Luat dan su..

Cén phéi c6 cac vin ban phap Iy quy
dinh mdt cach cu thé va chi tiét hon nda
vé vigc 1 1y cac vi pham phép ludt nhu:
giao dich ndi gidn, ddu co... nham bao vé
Igi ich clia céc nha dau tu, dua ra cac quy
tic khuyén khich su digu &t cla thi
trudng tranh s can thigp hanh chinh cla
cac cip quan Iy vao hoat dong cla thi
trudng.

Béng thai, cn md clra hon nia cho
ngudi nude ngodi vao dau tu tai Vigt Nam
bdi cac quy dinh hign iai clia Viét Mam vé
sy tham gia cla bén nudc ngodi 13 di
nguac vai xu thé hién nay cla cc nudc
da phét trién va cac nudc dang ndi. Tai
cac thi trudng nay, su ¢d mét clia nha
d8u tw nudc ngodi 1 hét sirc quan frong,
s& mang lai sy chuyén giao kj ndng quic
1€ va cic san phim séng tao mdi vao thi
fruding ching khoan Viét Nam. Cu thé
trudic hét cin cho phép nha dau tu nudc
ngodi thanh 13p hay tham gia vao céc
cing ty litn doanh kinh doanh chimg
khoan.

B Tai chinh sdm frinh Chinh phi
ban hanh Nghi dinh 1§ chitc va hoat ddng

céc 16 chie dinh mic tin nhigm
(CRA) nham hd trg thi trudng tréi phisu
phét trién.

Uy ban chimg khodn nhd nudc
(UBCKNN) tigp tyc thire hign k& hoach
phét trién TTCK 2006-2010, tap trung chi
dao thue hién 1 trinh tai co cdu thé ché
dung fién @ (SGDCK; TTGDCK; Trung
tam luu ky chimg khodn (TTLECK); thuc
hién héi nhip véi cac TTCK khu wue
(niém &t chéo),

UBCKNN phéi hop vdi Ba Tai chinh
trong viéc ban hanh cac quy dinh vé giao

dich kj han (Repo), cho vay cidm c
chimg khoan, vay dau tu chimg khoan
clia cac NHTM.

2. Tang cuing hon nifa viéc ap
dung cac bién phip wu dai vé thué
cho cac cong ty chimg khoan:

Chinh phii 43 cung cap nhiéu vu dai
thué cho cac ciing ty ching khoan, bdi
céc cong ty ndy mdi duge 18 chifc va cin
ducc khuyén khich xay dung va phat
trién ndng lyc clia minh,

Hoan thién chinh sach vé thué d&i vdi
TTCK: thué thu nhap d6i v cac coing ty
chimg khoan, cong ty quan Iy quy, nha
d4u tur 8 chirc, nha ddu tu ca nhan.

3. Thitc ddy tién trinh ¢& phén hoa
cac doanh nghiép Nha nude:

Mt trong nhig han ché trong hoat
déng kinh doanh ciia céc cng ty ching
khedn 13 do TTCK Vit Nam con thigu
héng hod, khign cho nha ddu tv cb qué it
ct hdi dau tr dé lya chon. Van dé dam
bdo trén TTCK c6 mot luong ching
khoan lwu hanh 40 lon vé s6 lugng va
dém béo vé ma3t cht lugng 1 mat doi hili
bire thigt. Do d6, cic co quan quan i i
md cla nhd nudc cn phii tao cac co
ché thuéin Igi d€ céc doanh nghiép cb thé
thdy duge loi ich clia viéc niém yét trén
thi trwéng, ddy manh qué trinh tao hang
hoa cho TTCK théng qua viéc thuc ddy
tién trinh ¢ phén hoa doanh nghiép nha
nutic. BE thue hign duoe, cdn phai thue
hign cac gidi phap cu thé thdo ga nhing
vuing méc trong qué trinh ¢ phén hod.
Trute hét, cin phai trién khai manh mé
viéc s8p xép cdi 14 lai cac doanh nghiép
nha nudc tao dong luc thic ddy tang
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trudng kinh 1§: véi céc doanh nghiép nha
nudc hoat ddng khong cd hiéu qua sau
khi d fién hanh co cdu lai, tai sin cla
doanh nghiép sé& chuyén sang cho cong
ty quan Iy va khai thac i san quan by, v
cAe doanh nghigp quy md nhd vin nha
nuac dudi 5 ty ddng thi ban cho cac nha
ddu tr trong vA ngoadi nudc, wai cac
doanh nghiép nha nudc co tiém ndng
phét trién thi khuyén khich phat hanh cd
phiéu ra cdng ching dé niém yét trén
TTCK. Thit nita, Chinh phil can tao mit
oo ché déng luc dé khuyén khich cac
doanh nghiép ty nguyén thyc hién cf
phén hoé: cho phép cac doanh nghiép
nhé nuidic ¢4 phén hoa duge ap dung ché
@ kh&u hao nhanh, céc doanh nghiép cd
phdn hod thuc hién niém y&t sau mot
nam chuyén ddi s& hiu dugc mién thué
thu nhap doanh nghiép trong vong ba
nédm nifa, wu tién sir dung cac ngudn i
trg hd trg ki thudt clia nudc ngodi...
Ngoai ra, cin tuyén truyén cho cac
doanh nghiép thay duoc li ich cla cong
ty nigm yét, duge hudng nhing wu dai khi
niém yét, gidm dugc chi phi quang cdo
mé cdng ching van bigt duoc vé ciing ty

 théing qua cac phuong fién truyén thang

dai ching, kha néing huy ddng win cla
cac cing ty cling tng I&n, viéc phat hanh
ching khoan rdng rdi ra cbng ching s&
phén chia rdi ro va quyén Igi mdt cach
cong béng cho cd dong. -

4. On dinh va phat trién thi triing
thir eap:

Trong thai gian qua, hoat dong quén
Iy diéu hanh thi trwémg cla cac co quan
quan Iy con nhiéu han ché, da lam gidm
niém tin cla cic nha diu tur vao thi
trudng. Chinh phl cin én dinh lai thi
trudng, cu thé 1a;

- Quy dinh luu ky t&p frung cac loai
ching khoén dugc phat hanh va giao
dich trén thi trung, ké c& chimg khoén
niém yé&t va chimg khoan khong niém
yét. Nhér do, ma TTCK tap trung hoat
ddng &n dinh han, khdng bi dnh huting
bdi nhiing giao dich trén thi trudng ngodi
TTGDCK, cac cong ty niém yét sé tranh
duge hién tugng bi thao ting.

- Khuyén khich thanh I3p cac cdng ty
quan Iy quy, quj d4u tur chimg khoén,
cong ty dinh mdc tin nhiém, Thyc 1€ &
céc nude ob TTCK phét trién cho thiy su
tham gia clia cac nha déu tu phu thudc
8t Idn vao tinh hinh pht trién ca cac 18
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chifc nay.

- Da dang hoa céc loai hinh ching
khodn. Hién nay, rén TTCK Viét Nam,
hang hod con don diéu, ldm gidm kha
néing lura chon céc cong cy tai chinh cda
cdc nha ddu fir Chinh phii cdn phat
hanh nhiéu loai hinh trdi phidu wai thoi
han khéc nhau, I5i sust thay déi dé bao
vié Igi ich cla cde nhé dédu tu. DA vai cée
cong fy, nén phat hanh thém céc loai
%-m tréi phigu nhu: réi phiu chuyén

- Khuyén khich c4c nhé ddu fu nude
ngodi tham gia TTCK Vigt Nam .

5. Cén tao diéu kién cho giao dich
trén mang

Giao dich trén mang (giao dich fnyc
tuyén) tao ra cac thay déi manh mé tai
héu hét cac hoat dong chimg khoan trén
thé gidi: Théng qua giao dich trye tuyén,
cac nha ddu tu c& nhan co thé tiép can
nhanh chéng va d& dang cac thong tin tai
chinh nhu tin tire, bao cAo nghién clu va
dir ligu thi trwdng. Dich vu va cac cong cu
cung cip b cac nha méi gici trye tuyén
tao diéu kién cho ngudi tham gia thi
trudng phén tich théng fin mdt cach chinh
xac. Nhimg thay d8i nay tao diéu kién
cho nhé déu W tham gia tryc tiép hon
vao TTCK.

Nhimg tién bd nhanh chéng cla
cong nghé thang fin 43 déng gép In cho
suf tang trudng cla giao dich true tuyén,
va lac dong d&n TTCK & nhing khia
canh khac nhau. Thirnhét, ting giao dich
tnyc tuyén da dan dén ting khdi luong
giao dich va bién ddng gia ca. Thir hai,
viéc ti€p can cc thong tin t4i chinh dé
dang hon clia céc nha ddu tv ca nhan
lam cho thi trudng trd nén ndng dong
hon, né s& tao ra nhiéu nha giao dich
theo ngdy (day trader). Thir ba, khoang
céach thong tin gilta cac nha ddu w13
chitc va ca nhan duge thu hep déng ké,
tang cudng vi tri clia cac nha dau tur ca
nhan. Thi b, giao dich truc tuyén din
d&n su canh franh khdc ligt hon gita cac
cong ty chimg khoan, tir do budc cac
edng ty chimg khoan phai tw nd lue hon
trong viéc cung Ong cac dich vy 15t hon
cho khach hang. Bay ciing 14 ca hdi dé
céc cbng ty ching khoén c6 thé thic ddy
céc hoat dong kinh doanh cla minh.

Céc co quan quan Iy cén ra soat lai
céc quy dinh hién hanh dé cho phép giao
dich tnyc tuyén va khuyén khich nd phat

trién. Bén canh dé, cac cdng ty ching
khodn cing cén duge cho phép phat
trién co s& ha téng clia minh.

6. Phd bién ki€n thifc va tao niém
tin cho cdng ching diu tuw

Viéc ting hang hoa cho TTCK phi
duge tién hanh ddng thai vai viéc ting
ciu vé hang hod. Linh wye chimg khoén
con qué mdéi mé vai s8 dong ngudi dan
Viét Nam mac di 58 ngudi bigt vé chimg
khoén chigm ty 1& tuang i Ion nhung sy
hiéu bigt nay con thigu cin ban. Do do,
viéc phd bién kign thic va tao niém tin
cho cong ching ddu tr 1 nhiém wu
khing thé thi€u dugc trong su phét trién
clia TTCK Viét Nam. Cén ting cung
hoat dgng dao tao va bi dudng nghiép
vu cling nhu cong tc tuyén truyén phd
cap rong rai kién thic vé TTCK.

Dé dam bao cho TTCK hoat dang 6n
dinh va phét trién, vin d& xay dung va
cling ¢4 niém tin cho cdng chang ddu fu
c{ing rét quan trong.

- Cén quy dinh chat ché viéc quén ly
tai sdn d8i vdi chc cdng ty ching
khoén, cac cong ty ching khodn cn
quan Iy tach biét tai san clia cong ty v
tai san cla khach hang.

- Cén thanh l&p mét 14 chire chuyén
danh gid mirc tin nhiém cla cic cong
ty. Viéc thanh Iap 3 chir nay Ia hét sic
cén thigt, & tat ca cac TTCK phét trién
déu co t chire nay. O Vist Nam, trong
giai doan ddu nén thanh lap mot 18
chire thudc nha nude chuyén nghién
ciru va danh gid mic tin nhiém cla cac
cing ty. Td chitc ndy s& gidp cbng
ching cb ddy dl cic thang tin vé cong
ty hon. Nha vy, céng ching 58 cd su
lya chon va co thé ra cac quyét dinh
chinh xac han.

- Xay dung hé théng cbng bé thong
fin mdt cach cang khai, chinh xéc, kip
thii va cb hiéu qud. Trong diéu kien
hién nay, tam I e ngai phai cong khai
hoa théing tin dang t6n tai & hiu hét cac
doanh nghiép, ké c cac cong ty c6 di
diéu kién niém y&t. Day thuc su 14 mt
rao can vi mdt nguyén téc co ban clla
TTCK 14 tinh cong khai. D& cong ching
dau tu cb thé tin twdng vao cac doanh
nghiép, cAn phai tao cho doanh nghiép
\Viét Nam théi quen cng khai hoa tinh
hinh tai chinh, d&c biét 13 cac cdng ty
niém yét 38 ddm bdo quyén lgi hop
phép cilia céc nha diu tum



