ac thi trudng chimg khoan

(TTCK) Trung Quéc, vé

khéi luong giao dich, da
vuot qua phén con lai clia chau A
va cb thé so sanh véi London.
Chinh quyén Trung Qudc da thuc
hién céc gidi phap khin cdp, ngd
hdu ngan chan “bong bong xi hai”
trén TTCK.

Ngay 11/05/2007, NHTW
Trung Quéc lan dau tién da cho
phép cac ngan hang trong nudc
mua cd phiéu trén cac thi trudng
nudc ngoai. Nhu vay, chinh quyén
Trung Quéc dang nd Iuc chuyén
mét phan tiét kiém khdng 16 trén
céc tai khoan tai cac ngan hang
Trung Quéc (lugng tiét kiém cla
cong chung va cong ty dudc danh
gia vao khoang 4,6 nghin ti USD)
tir thi trwdng Trung Quéc ra cac thi
trudng nudc ngoai. Nguyén nhan
la do khdi lugng giao dich trén cac
TTCK Thugng Hai va Tham
Quyén da tang gdp 10 Ian, ddy gia
b phigu 1&n cao va gay nguy co
dd v TTCK vao mua hé hay mua
thu sap dén clia nam 2007.

Trudc khi ra quyét dinh trén 2
ngay, khéi lugng giao dich trén cac
TTCK Trung Quéc dat 49 ti USD
(33,2 i USD & Thugng Hai va 15,8
fi USD & Tham Quyén), vuot qua

THI TRUONG TAI CHINH

QUA "RONG BONG" LON
trén thi trudng chiing khoan Trung Quoe

NHAT TRUNG *

lugng giao dich trén toan bé chau
4 cbn lai, bao gém ca Nhat Ban.

Trong vong 1 ngay, trén cac
TTCK Trung Quéc, khdi lugng
giao dich cd phiéu dat 49 ti USD,
gdp gan 2 lan so vai TTCK Nhét
Ban (26,9 ti USD) va gdp 3 lan
tdng khdi lugng giao dich cla
phén chau A con lai, bao gém ca |
An D8, Héng Kéng, Thai Lan,
Singapore, Malaysia, New
Zealand, Dai Loan, Uc, Viét Nam
(16,5 i USD). TTCK Trung Quéc
da vugt ca London vé khdi lugng
giao dich va dimg thit hai trén thé
gidi, sau My (122 ti USD). Sy tang
manh khéi lugng giao dich da ddy
gia ¢f phiéu 1&n cao - chi s tdng |
hop Shanghai dau thang 5 da vugt
méc quan trong 4.000 diém va dat |
dén mirc 4.039,67 diém. Ngay thir |
ba den tdi cla Trung Quéc,
28/02/2007, dugc khdi ddu khi chi
s6 gan cham méc 3.000 diém.

Tit nifa nam trudc day, khéi
lugng giao dich trén cac TTCK
Trung Quéc chi dat 5 ti USDIngay:;
cudi thang 03/2007, chi & mic
16,4 t§ USDIngay. Téc db tang |
manh doanh s& clia TTCK Trung |
Qudc con dang ngac nhién vi mt |
li do |a, Trung Quéc da cdm thuc
hién giao dich 1 ngay- cf phidu

TAP CHI NGAN HANG

khéng dugc mua va ban trong
vong mét ngay giao dich, diéu
dugc phép thuc hién trén cac san
giao dich clia da s cac nuéc.

“Tir cudi nam 2006, TTCK bét
du ti€p nhan dong vén vao Ian tif
thi trvang ban I&- trong mét sé
ngay, cac van phong méi giéi ma
dén 300 nghin tai khoan méi cho
cac ca nhan. Su gia tang mdi
quan tdm cla ngudi dan déi voi
TTCK két hgp vdi tin dung ré va
cac khoan déu tu tir phia cac cong
ty da lam cho doanh s3 giao dich
trén TTCK ting nhanh. V& chéc
chan sé con tiép tuc tang nifa",
mdt nha phan tich clia Ngan hang
Credit Suisse khdng dinh.

Tir ddu nam 2007, TTCK da
tang hon 40%. Chi s& CSI 300
(truéc day, goi 1a chi s Shanghai-
Shenzhen 300, biéu hién dién
bién gia cla 300 cd phiéu dai dién
(nhém A) dugc niém yét trén
TTCK Thuong Hai hay Thdm
Quyén) tham chi da tang 81% sau
khi tang gdp ddi vao nam 2006.
Nhiéu nha phan tich con cho ring
db chua phai 1a gidi han, cho di
chi s8 P/E clia nhiéu cong ty da
béng 50 va cao hon. Chi s§ P/E
binh quéan trén cac TTCK Thugng

* TCNH

s6 10
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hai va Thadm Quyén la 22,1- mifc |
cao hon 15 thuong dudgc coi la qua
cao. Théng déc NHTW Trung
Quéc canh bao, trén TTCK Trung
Qudc, dang xudt hién nhimg
“bong béng" va yéu ciu cac ngan
hang that chat cac diéu kién cho

vay ddi vai ca nhan va doanh
nghiép.

Theo mét sd danh gia, gan 1/3

hang thuong mai Trung Quéc
dugc tai dau tur vao TTCK. Trong
khi nhimg ngudi dan Trung Qudc
binh thudng mua o8 phidu bing |
tin dung tiéu ding thi cac cong ty,
thay vi mua trang thiét bi mdi, lai
chuy&n sang mua chimg khoan.
Nguyén nhan TTCK tang trudng
manh con do khdi lugng tigt kiém
khéng 16 clla Trung Quéc. Trén
cac tai khodn tiét kiém dugc trd |3i
thdp hon 3%/nam, cb khoang 2,6

nghin ti USD. Néu tinh dén mifc
lam phat @ Trung Qudc tang tir
2,7% nam 2006 lén 3,7% vao
thang 4/2007, hang tram trigu
ngudi dan Trung Qudc dang mat
di cac khoan tiét kiem thyc clia
minh. “Chinh vi li do nay ma cac
nha diu t ca nhan sé& chuyén cac

khodn it kiém cla minh véao
TTCK, ngi cb rdi ro, nhung dong
thai ciing hita hen mic thu nhap
cao hon”, tir 36 lam phéa va thé can
béng gilfa cung va cdu. Diéu nay
tao khd nang l&p lai tinh hinh
thang hai- thang ba clia nam nay,
nhung véi quy md rong lon han”,
mdt nha kinh t& clia Ngan hang
dau tu J.P. Morgan cho biét.

Tuy vay, TTCK Trung Qudc

van chua dd 16n, trén TTCK
Thugng Hai, c6 hon 900 cong ty |

s 10

niém yét; trén TTCK Thdm Quyén
c6 gén 600 cong ty niém yét. Téng
vén hoa thi trudng khoang 2,2
nghin ti USD so véi 4,7 nghin i
USD cda Nhat Ban va 16,5 nghin
ti USD & My. Chinh quyén Trung
Quéc da khuyén khich cac cong ty
tang cudng niém yét cd phiéu trén

phat hanh cé phiéu Ian ddu (IPO)
trén cac san giao dich & Hbng
Kéng nhdm tao kha nang thu hut
vén cla cac nha dau tu nudc

ngodi.
Ngoai ra, Trung Qudc cling

dang xem xét kha nang hop nhat |

2 thi truding ¢b phiéu dang ton tai
song hanh & Trung Qudc. Thi
truong duge phan chia thanh hai:
giao dich bang déng Nhan dén té
(CNY) (8 phiéu nhém A) va bang
ngoai t& (nhém B). Hé théng nay
dugc hinh thanh trong thai gian
Trung Quéc cé nhimg quy dinh
nghiém ngat vé ddu tu nudc
ngoai trén TTCK va diéu kién
giao dich ngoai héi. Nhung hién
nay, theo cac nha quan sat, su
phan tach thi trudng da trd nén 16i
thdi va sé& dan dén viéc tang gia
cd phi€u nhém A yét gia bang
déng CNY.

Tuy nhién, trong khi diéu nay

con chua duge thuc hién, NHTW |

dang nd luc ap dung cac bién
phap trong flinh vuc ngan hang.
Chang han, cac ngan hang, cac
nha bdo hiém va cong ty quan li

quy dau tu clia Trung Quéc dugdc |

phép dau tu ra nudc ngoai thong

qua hé théng han ngach (50% gia :
THANG 5 - 2007

tri tai san rong), dugc bit véi tén
goi la chuong trinh QDI (Qualified
Domestic Institutional Investor).
Chuong trinh QDII cho phép cac
cong dan Trung Qudc dau tu bang
ngoai t& ra thi trudng cd phiéu hai
ngoai, théng qua cac nha diu tu

' 18 chitc nhu cac cong ty quan i
| cac san giao dich nay dé tang |
dung lugng cla thi truong. Tuy

céc khoan cho vay ciia cac ngan | Nhién, nhiéu cong ty chi mudn

quy. Hon 100 ti USD c6 thé dau tu
théng qua chuong trinh QDII trong
2 nam tdi, theo nhan dinh cla Z-
Ben Advisors, mét cong ty nghién
cltu & Thugng Hai. Tuy nhién, chi
¢d nhitng ngudi Trung Quéc kha
gid méi cb thé dau tu ra cac thi
truding nudc ngoai- cac san pham
tai chinh doi hoi gia tri dau tu toi
thiéu la 300.000 CNY (39.000 db
la). “Didu nay co thé l1am ngudi thi
trudng ndi dia cla Trung Quéc,
nhung khéng thé ki vong vao mét
suf giam manh. Nhimg nha dau tu
Trung Qudc rat bao thi, va khong
sdn sang ddu tu ra nuic ngoai

| trong diéu kién blng né thi trudng

trong nudc, cing nhu su tiép tuc

| manh lén cla dong Nhan dan t&",

Gabriel Gondard, nha quan Ii Quy
Societe Generale SGAM ¢
Thugng Hai du bao. Chinh quyén
Trung Quéc dang nd Iye khuyén
khich cac cong ty va cong dan cla
minh dau tu ra nudc ngoai, tuy
vdly, cac nha phan tich cho ring

| qua trinh nay s& can mot thai gian

di dai. Tham chi khi dong vén dau
tu gian tiép cla Trung Quéc chay
ra cac thi trudng nudc ngoai thi
ngudi tiép nhan vén chl yéu clia
Trung Qudc sé la cac nubc lang

giéng, trudc hét la Hong Kéng.m
Ngudn: (1) Brign Bremner: Ching
Stocks: Tick, Tick.
Koboom?//news. yahoo.com.
(2] www, expert. ru/anh-
chas 200705/ 11/ching.



