BANG VAN HAI

1. NHONG TAC BONG TICH CUC CUA
TH| TRUGNG CHUNG KHOAN BOIVOICAC

NGAN HANG THUONG MAL

- Hién nay, co ché tin dung clia hau
hét cac ngan hang thuong mai dang
huréng dén vao minh bach hoa va lanh
manh hoa. Do d6, cac ngan hang déu
hét sitc than trong trong dau tu tin dung.
Viéc huy dong thém wdn biing cac phét
hanh thém ¢ phén tang vén chi s& hiu
tao diéu kién thudn Igi cho cac ngan
héng trong dau tu tin dung.

Theo co ché hién hanh cla céc
ngan hang thuong mai Viét Nam hién
nay déu cd quy dinh cu thé va chi tiét vé
h& 58 tu tai tro ( 1y 1& vén chi 5O hiu/

MOT SO GIAI PHAP TAI CHINH, TiN DUNG

Téng nguén). Hé s& nay cang cao, ngan
hang cang cb ¢o s& dé xem x&t mé ring
tin dung, ddng théi co thé han ché duge
céc i ro mat vin.

- Doanh nghi#p huy dong v6n béng
phat hanh thém cd phan, hoat dong cd
hiéu qua cang lam cho cac ngan hang
y&n tam han, va dén lugt nd tac dong
nguoc lai dén tdng thé nén kinh té. Thi
truéng chimg khoan phét trién tao ra
hang hoa phong pha da dang, kich thich
cac doanh nghiép md réng sn xuat
kinh doanh.

- DGi véi kinh 1€ tu nhan ca thé, cing
vii xu thé phat trién cla thi trudng
chimg khoan ciing khuyén khich dau tu,
néng cao hiéu qua kinh doanh.

Muc dich cudi cing cla ngudi san

xu#t, kinh doanh 14 ki nhuan. Do 46, loi
nhuén cao s& khuyén khich ddu tu, mé
rong san xudl, md rong thi trudng.
Ddng thai khich thich cdi tién ky thuat,
néng cao hiéu qué san xuit kinh doanh,
ha gia thanh san pham.

- Thi trudng chimg khoén phat trién
kéo theo sy phat trién cla céc cong ty
¢8 phén, day 14 loai hinh cdng ty hét stic
nang dgng, phi hap vdi xu thé hién nay,
phi hop véi chién luge ddu tu tin dung
cla mit s ngan hang thuong mai.

Hién nay, nhan thire duge nhitng
khd khén, thach thic cla théi ky mdi
cac ngan hang thuong mai chl yéu tap
trung dau tur vao cac doanh nghiép vira
v nhd, nham phat huy tinh ndng déng
hiéu qua, dong théi cb thé han ché va

BE THI TRUONG CHUNG KHOAN PHAT
TRIEN ON DINH, AN TOAN HIEU QUA
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Cung vdi xu thé& phat tﬂan chung, thi truéng chimg khoan sau khi di vao hoat dong da coé
mét s6 tac ddng dén nén kinh t& néi chung va hé théng cac ngan hang thuong mai naoi riéng.
Trung nhimg thang vira qua, xu thé bién dong lién tuc va chua én dinh cua thi truéng ::hu'ng
khoan da tac déng va anh hudng khéng nho dén chién lugc va ké hoach kinh doanh cua cac

ngan hang thudgng mai.
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phan tan rdi ro méat von.

2. NHONG HAN CHE

Mac di thi truang ching khodn cb
khéng it fich cuc nhu rén song ciing tin
tai mat 8 han ché nhu sau;

- Hién nay, mt s6 doanh nghiép loi
dung viéc phat hanh thém cf phidu dé
danh bong thuong hiéu ddy thi gia clia
cb phigu lén cao, co doanh nghiép cao
gdp 30-50 |an. Diéu nay khong phan
anh ding gia tri thuc 18 clia doanh
nghiép. Do @b, thi trudng ching khoan
& con lign tuc co cac bude didu chinh
phi hop. Vi vay, vé phia ngan hang phai
danh gia chinh xac thé manh va tiém
ndng cla doanh nghigp d& cb chién
lugc d4u tr ding dan, tranh tinh trang
ngan hang khong nam duoc thuc té tai
chinh cla doanh nghigp. Bay |a mit
trong nhiing nguy cg i ro mat von ddi
v{i ngan hang.

- Thi truding chimg khodn cang phal
trién cac doanh nghiép lam an o hiéu
qué cang co co hdi quang ba hinh anh
thuang higu clia minh. Song cic ngan
hang cling phai hét sic chi y dén vn
dé mat an toan theo hé thing va phan
img day chuyén do thi trudng ching
khoan mang lai.

Méc dix thi trueng chimg khoén 13
kénh huy ddng von co hidu qua cla
doanh nghigp song day 14 linh wyc hét
sic nhay cam, bat cir mdt thdng tin bat
loi ndo lién gquan dén doanh nghiép déu
¢ thé gay i ro va mang lai nhing héu
qud khon luong, co thé ddy doanh
nghiép vao tinh trang phé sén. Do vay,
phia ngan hang phai thuong xuyén cap
nhét théng tin, ndm bat chac chan tinh
hinh s&n xudt kinh doanh clia doanh
nghiép dé ¢b ddi sach (g xi kip thes.

- Dudi sic manh cda lgi nhudn dat
dugc do mua ban cd phidu giai doan
vira qua, mdt 56 ¢d nhan da gl hai
duge nhitng thanh céng In. Vi vay, hign
nay rat nhiéu ca nhan mua ban ¢ phiéu
va ho dat niém tin vao su ting trudng
cla thi trvdng nham thu loi nhudn lan.
Song da phén nhing ngudi mua ban
chimg khoan chura ¢ kién thie thyc 18
vé thi trudng ching khoan, viéc mua
ban hdu hét qua cam tinh va do théng
tin d8n thdi (nhét 14 thi trudng OTC). Do
db, nguy co i ro cba cac ca nhan ndy
14 rat Ion.

- Trong giai doan vira qua méac di
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cac ngan hang thugng mai da cb nhing
bién phap tich cuc dé kim sodt chat
ché cho vay mua ban cd phiéu ciing
nhur cBm cd ¢d phigu. Song khong it ca
nhan van con Igi dung ké hd dé lira ddo
ngan hang. Vi vy, viéc kiém tra, giam
sat st dung v&n sau khi cho vay 4 hét
sitc cin thiét, nhdm tranh nhing tdn
that ma ngan hang phai génh chiu.

3. MOT 50 Gk PHAP TAI CHINH, TIN
DUNG DE THI TRUONG CHUNG KHOAN
PHAT TRIEN ON DINH, AN TOAN, HIEU
QuA.

a. Gidi phap vi mé

- V& phia Chinh phl v& Ngan hang
Nha nudc: c6 co ché quan Iy va giam
sat cht ché thi truang chimg khoan,
thong qua ban hanh céc nghi dinh
hudng dan cu thé chi tiét cac nha du tu
khi tham gia thi trudng chimg khoan
theo hudng phai minh bach hod va cong
khai hod, tranh tinh trang cAc nha dau tur
lgi dung tung tin gid, danh bong thuong
hiéu nhim mua ban theo gid &o cd
phigu. Day la mot tiém an rli ro hét sirc
to ldn, cb thé gay thiét hai cho nén kinh
té néi chung va nha dau tu ndi riéng.

Hién nay, thi truémg chimg khoén
hoat ddng ngdy cang séi dong, loi
nhudn ki vong thu duge ngay cang cao.
Do d6 viéc md rdng huy ddng vwdn bang
phét hanh ¢f phén 4 hét st can thigt,
song Nha nudc cn cd ca ché dé cong
khai hoa cac thdng tin vé tinh hinh tai
chinh, nhan sy, vé bién dong cda doanh
nghigp trong cac nam tdi, ddc biét 1a
phai cd co ché canh bao rli ro clia chinh
doanh nghiép dua ra d6i cac nha dau v
dam bao nguyén thc minh bach hod.

- Mot trong cac bat cap trong giai
doan hién nay d6 12 vic dinh gia doanh
nghiép khi ¢d phén hoa. Viéc dinh gia
doanh nghiép cén nhiu bt cap, dic
biét 13 vin dé vé dat dai, viec doanh
nghiép duge lya chon hinh thire thué dat
hodc mua lai d&t khi c6 phan da lam
xudt hién mét s& vin dé sau:

+ D&i v doanh nghiép: hiu hét ho
s& lya chon hinh thic thué dat nham
tranh phdi ndp mét lugng tién Ion dé
mua dat. Nhu vay, néu doanh nghiép
Iwa chon hinh thirc thug dat thi gia tr dat
dai khong dugc tinh vao gia i doanh
nghiép, diéu ndy cling & mét trd ngai
d6i véi doanh nghiép khi mudn thu hot

cac nha dau tu chign luge.

+ D& voi Nha nudc néu doanh
nghiép la chon hinh thire thué dat, Nha
nudc s& bi thét thu mdt khodn tién lan.

+ Vé phia ngan hang: néu doanh
nghiép lya chon hinh thire thué dat thi
vigc dua tai san thé chip vao cing bi
han ché. Do t3i sén thé chip chi duoc
dinh gia phan trén dat nén du no cho
vay clng bi han ché. (vi hau hét cac
ngan hang thedng mai hién nay déu cho
vay theo nguyén tac co 14 sén bdo
dam)

+ Bi vii ngudi lac dbng: viéc lva
chon hinh thite cho thué dat, nhét Ia dgi
véi cac 16 déit ¢ vi tri dia Iy thudin Igi, sé
la co hoi kigm tién ldn d6i vai cac nha
déu W khi ho ndm bat cac “thdng tin
ngam". Biéu nay s& gay thiét hai cho
can b cong nhén vién do gia cd phiéu
dugc ddy 1&n cao, ngudi lao dang khang
¢ co héi dé mua cd phigu, cd phiéu sé
bi rai vao tay mdt $3 it cac cd nhan cd
quyén thé va dia vi.

- Nha nudc nén ban hanh va hoan
thign co ché vé chinh sach thué doi vai
hoat dong mua ban chimg khoan..

Luét thué thu nhap ci nhén ra dai
trong bdi canh thj trudng chimng khoan &
giai doan mdi hinh thanh, hoat ddng cdn
don digu va chua sbi ddng. Song giai
doan hign nay, thi trudng ching khoan
dang phat trién v& bién ding hét sic
manh mé, do dd viéc ban hanh chinh
sach thué thu nhdp ddi vdi cac hoat
dong mua ban ching khoan 1a hét stc
cin thiél. Viéc ban hanh chinh sach
thué thu nhap nén tap trung vao mot sé
ndi dung sau;

+ Chinh sach thué thu nhap déi vdi
Igi W thu duge cla cac nha dau tu.

+ Chinh séch thug thu nhap d&i vdi
cac hoat dong mua ban ching khoan.

b. Giai phap vi md (vé phia cac
ngén hang thudng mai)

Thi trudng chimg khoan hinh thanh
va phét trién kéo theo sy phét trién cla
cic cong ty cd phan. Day 14 loai hinh
cdng ty hét sirc nang dong, thich hop wdi
bdi canh hign nay cla nén kinh 1& nudc
ta, phi hap véi xu thé md clra, hii nhip
kinh t& quéc té.

- Trong giai doan hién nay, vai xu thé
chura dn dinh cla thi trudng chimg
khoén cac ngan hang cén phai hét sirc
than trong trong dau tu tin dung. Béc



biét cac ngan hang phdi cd co ché tin
dung riéng va minh bach d&i vdi cac chi
truong cho vay dé déu tu chimg khoan.
Do a6 rli ro cla cac loai chimg khoan
con kha cao do vdy phdi gin trach
nhiém va quyén Igi cda cac can bd tin
dung, can bd thdm dinh cho vay. Dac
biét giai doan vira qua d3 co mdt s6
khach hang tién hanh lam gid cd phiéu
nham thu lgi bat chinh. D&y ciing |4 van
dé ma cac ngan hang thuong mai phai
hét sirc cha .

- Do dic thi clia ddu v ching
khoan védi Igi nhudn cao song kém theo
né 1a do rli ro tuang ddi 1én. Vi vay, néu
khéng than trong mét s6 ca nhan sé sir
dung v8n sai muc dich. Do d6, viéc kiém
tra véin sau cho vay la hét strc can thigt.
Hién nay, viéc kiém tra vdn sau cho vay
& mdt 6 ngan hang con mang tinh hinh
thirc va hét sirc chl quan, chiéu 1é. Vi
vay, vigc kiém tra v8n sau cho vay phéi
tap trung chl y vao mit s ndi dung co
ban sau:

*Vé cdc chi' tiéu dinh tinh:

+ Ddi twong, gia irj vt W hang hoa

dén ngay kiém tra

+ Tinh hinh céng ng

+ Cac chi tigu tai chinh

* VE cde chf tiéu dinh liong:

+ V& thyc 1& s dung vn vay so véi
cam két (cd dang muc dich hay khang?)

+ V& ddi tugng vay vbn co phi hgp
véi du ng hay khéing (Gié tri vt b hang
hoa ¢ phi hgp véi du ng hay khéng)

Phi hap nghia 14 gia tri vat i hang
hod kiém tra phdi Ion hon du ng. Vi gi
fri vat s hang hoé & day bao gbm cd
wdn vay ngan hang va vin tv cb cla
khéch hang tham gia va phuong &n, dy
én theo quy dinh timg thei ky cla ngan
hang.

+ Vé tinh hinh san xuat kinh doanh
(co hiéu qud khong? Co &n dinh
khéng? Co tigp tuc ddu tu von duge
khong)

+ /& danh gia tai san dam bao (co
dl dam bao cho du ng khi xdy ra rdi ro
khéng? Co can danh gia lai khéng?)

- Cac ngén hang thuong mai phai
dac biét cha y dén viéc nang cao chét
lvgng ngudn nhéan lyc dé dap ing yéu

cau cla thai ky hdi nhap. Nang cao
chét lugng ngudn nhan lyc cén tap
trung vao mat s& van dé sau:

+ Nang cao pham chat dao dic
céch mang

+ Nang cao trinh d0 chuyén mdn
nghiép vy

+ Nang cao nang lyc tu duy chién
luge

+ Nang cao ndng lyc tur duy tng
hgp

Tém lai, trong giai doan hign nay do
thi trwdng chimg khoan phét trién con
chua &n dinh va dang cé nhiu bién
dong, cdc ngan hang thuong mai phai
hét sirc than trong trong céng tac déu
t tin dung tranh nhang rdi ro mét vin
c6 thé sdy ra. Béng thdi cac ngéan hang
cdng phai danh gia chinh xac nhimg
ca hoi va thach thie d8 tir do o chién
lurge kinh doanh hop |y, phi hop vai giai
doan mdi, gbp phan dua nén kinh té
nudc ta tiép tuc tang trudng, 6n dinh,
hiéu qud, tao nén tang viing chac dé
dua nude ta héi nhap todn dign va séu
riing véo cac khu vuc kinh 1& qudc t& m
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