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inh dén cudi nam 2006,

Trung Qudic cd hai thi

trudmg chimg khoan la thy
truémg chimg khodn Thuong Hai
vii thi truémg chimg khodn Tham
Quyén vai khoang 1.400 cong ty
ching khodn, gdn 50 hé kinh
doanh, s6 ngudi tham gia ddu wr
kinh doanh c6 phi€u téi nay
khoang gin 50 triéu. Nhumg do
cdng tdc quan 1y va van hanh
chua quy pham, nén tinh trang

va quan Iy tdp trung thong nhat
theo luit dinh ddi véi thi trudng
chimg khodn Trung Quée.

“Ludt Chimg khodn dugc
Qudc héi théng qua va ban hanh
ngay 01/3/2004, tiép d6 da sira
déi va ¢6 hieu luc ké tir ngay
01/01/2006. Dé thuc hién luat
nay, Hoi déng Gidm quan da
chinh thiic ban hanh céc quy dinh
c6 lién quan quén 1Y gidm sat thi
trubng chimg khodn nhu “Diéu 1&

Quyén ¢ ngay da sut giam tdi
10%.

Théng 2/1997 chi s6 ching
khodn trén hai thi truing chiing
khodn Thugng Hai va Tham
Quyén co ngay da sut giam 16i 9%.

Cudc khing hoang chimg
khodn Trung Quéc kéo dai trong
4 nam lién tir ndm 2001 tGi nam
2004.

Su sut giam nghiém trong
trong ngay 11/7/2007, chi sé

KINH NGHIEM CUA TRUNG QUOC
V@ quan 1j va yiam sat thi truong chung khodn

Thi truéng chimg khoan Trung Quéc ra doi thang 9/1986 dén nay
da phat trién nhanh chéng, nhung khéng vimg chic va lién tuc roi
vao khiing hoang, nhét 1a cuéc khiing hoang lién tuc trong 4 nam lién
tir 2001 - 2005. Chinh phi Trung Quéc cho ring ngoai yéu t& vé kinh
t&, tam Iy x& hdi thi su gidm séat va quan Iy thi trudng chimg khoan
Iéng l1éo la nguyén nhan quan trong dan tdi tinh trang trén, nhat la sy
phat trién nhanh chéng cua thj trudng chimg khoan khi mdi truéng
va guy dinh phap luat ¢6 lién quan chua kién toan.

Ion x6n, hoat dong phi phdp
trong kinh doanh lién tiép xay ra,
nhét la sur sut giam manh mé vao
ngay 17/1/2007 wva ngay
27/2/2007 lam tén thdt nghiém
trong cho nha diu tu, nhat la
nhimg cdn bd, cong nhan nghi
viéc tham gia vao thi trudng
chimg khodn. Chinh vi vay, ngay
12/2/2007, Chinh phi Trung
Qudc ra quyét dinh thanh lap
“Tiéu ban phéi hop trimg tri hoat
dong phi phdp chimg khodn”
ndm dudi su chi dao vi quan ly
cua Hoi déng Gidm quan chimg
khodn Trung Quéc.

Hoi dong giam quan

Héi déng Gidm quan chimg
khodn Trung Qudc duoc thanh
lap thang 10/1992 nham gidm sdt

gidm quan cong ty niém yét”,
“Diéu lé¢ gidm quan cong ty
chimg khodn”, va& ngay
12/2/2007 cho thanh lap “tiéu
ban phéi hop trimg tri hoat dong
phi phdp chimg khodn” dé tién
hanh quan 1y va dura thi trudmg
chimg khodn hoat ddng lanh
manh hon.

Mic dil ban hanh nhiéu diéu
lut, séc lénh ¢6 lién quan, nhung
thi trwémg chimg khodn Trung
Qudc vin mang nang nhan 15
“déu co” va ting truéng theo kiéu
“bong béng xa phong”. Mot s6
mdc sut giam dat miic ky luc cua
thi truimg chimg khodn nhur:

Théng 12/1996, chi s6 ching
khodn trén hai thi truémg chimg
khoian Thugng Hai va Tham
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Truong Giang

chimg khodn Thuong Hai va
Tham Quyén sut giam 400 diém.
C6 phiéu ctia 220 cong ty trén thi
trudmg chimg khodn Thuong Hai
bi sut giam nghiém trong.

Su sut giam nghiém trong
ngdy 27/2/2007 trén hai thi
truémg chimg khodn Thugng Hai
va Tham Quyén tdi 9%.

Ngay 8/2/2007, phit biéu
trong “Hoi nghi tin cong vao
hoat déng chimg khodn phi
phép” hop tai Béc Kinh, Phé chil
tich Hoi déng Gidm quan chimg
khodn Trung Quéc Qué Min
Kiét cho biét nhimg hoat dong
chimg khodn phi phap thdi gian
qua clia cdc cong ty va mot sd ké
ddu co truc lgi da phd hoai
nghiém trong trat ty tién t€, anh
huréng t&i an ninh x3 hoi. Vi vay
tdn cong vao hoat ddng phi phip
niy 1 trong diém cong tic nam
2007 ciha nganh chimg khodn
Trung Quéc. Ong cho biét Chinh
phi s& 4p dung bién phdp cimg
ran trimg tri nhimg hoat dong
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nay, dong théi cho thanh lap co
ché phan (mg nhanh dé bép chét
cédc hanh vi hoat dong phi phép
ngay tir trong tning nudc.

Tiéu Ban phdi hop trimg tri
hoat dong phi phap chimg
khoan

Tru6e tinh hinh trat ty thi
trutng chimg khodn Trung Quéc
bi gay réi, ngay 12/2/2007,
Chinh phit Trung Quéc ky lénh
thanh lap “tiéu ban phéi hop
trimg trj hoat dong phi phép
chiing khodn™ do Hoi déng Gidm
sdt truc tiép quan 1y.

Thanh lap tiéu ban bao gém
cdc quan chiic Tro 1y Bo trudmg
Bd Cong an Phé Thong déc Ngan
hing Nhan dan Trung Quéc (tic
Ngin hang Trung wong), Phé
Téng cuc trudng Tdng cuc Cong
thuomg, Phé chanh dn Toa 4n 16i
cao, Phé Vién truéng Vién Kiém
sdt nhan dan 16i cao

Tiéu ban c¢6 6 chifc nang
chu yéu sau:

- Mt la, thuc hién quyét dinh
cia Chinh phi vé xir I§ kinh
doanh ching khodn phi phép,
dua ra céc quy dinh cé lién quan
vé xur 1y hoat dong phi phédp, dé
xudt cdc kién nghi va ¥ kién lién
quan 1Gi luat phdp, phdp quy, gidi
thich chinh sach, dam bao diéu
tra kip théi cac vu 4n.

- Hai la, can cif vao yéu ciu
clia cdc don vi hitu quan, t6 chiic
viéc xdc dinh tinh chat hoat dong
phi phdap chimg khoan, déng thoi
cung cic co quan hifu quan dua
ra két luin ciing nhu 16i danh
theo luat phap.

- Ba la, chi dao, phdi hop véi
chinh quyén céc tinh. Khu tr tri,
thanh phS truc thudc va thanh
phd 16n dé thanh lap “"co ché phéi
hop xir I¥ hoat dong chimg
khodn phi phap"; chi dao, dén
doc chinh quyén céc dia phuong

va co quan hifu quan cén cif vao
yéu cdu cong tic xur 1Y hoat dong
chimg khodn phi phap.

- Bon la, 16 chirc cong tic
tuyén truyén gido duc cdc nha
ddu tr vé xir 1y hoat dong chimg
khodn phi phép.

- Nm la, phéi hop gidi quyét
cdc vin dé xuat hién trong cong
tac xir Iy hoat dong chiimg khodn
phi phdp va tang cuémg trao déi,
hop téc thong tin véi céc nganh,
khu wvire hitu quan.

= 8du la, hoan thanh cdc cong
viéc khac do Chinh phi giao.

My ndm gin day, khi niém
tin cla cdc nha ddu tv ching
khodn dang tang 1én, thi mot s6
¢o quan, cong ty va cd nhan lam
an phi phap da kiém nhiéu loi
nhuin nh& cic hoat dong phi
phdp dem lai. Ching di tung tin
thét thiét, thau tém "cd phigu ddu
tay" dé phat tdn va bdn cho moi
ngudi, ra nudc ngodi 1én san niém
yét ¢d phi€u kiém 15i phi phép,
lira gat cong chiing tung ra, tir dé
da lam thiét hai cho nha ddu tu va
cong ching. Nam 2006 s6 don
thu ma dan ching t6 cdo hanh vi
hoat dong phi phdp clia bon
chiing tGi hang nghin vy, ting gap
nhiéu lin so véi nam 2005.

Hoat dong ching khodn phi
phdp thisi gian qua c6 5 dac diém:
1- Céc vu 4n xay ra trén dién rong,
kim ngach lén, tinh tiét phic tap.
2- Tai sdn bi di chuyén, trao tay
rét dé dang va béng chimg déu bj
chiing tiéu huy, phi tang, ké pham
phdp dé dang bd trfn va thodt
khoi vong phap luat. 3- Bién phap
va thil doan sit dung ngay cing da
dang, tinh vi, tinh bi mat rat cao,
tinh tiét lira ddo nghiém trong.
4- Hoat dong phi phdp nay lam
nguy hai nghiém trong t6i x3 hoi.
5- Phdn Ién céc nha ddu tu 1A cén
b nghi hinu, cong nhén nghi viéc

khéng c6 kha ning chiu dung rii
ro, nén bi ton thit nghiém trong
nhat. Ngay 14/9/2006. Hoi dong
Gidm quan d3 ra thong tri nhic
nhd cac nha ddu wr cdn néu cao
canh gidc phong chdng hoat dong
chimg khodn phi phdp, cdn than
trong, trdnh bi lira gat. Nhumg c6
I€ do lgi nhuén qua cao, nén nhiéu
nhi ddu tu di mét cinh gidc, vi
viy bi 16n thét trong nhiimg l4n sut
giam nghiém trong diu nam
2007. Bai vay, tin cong vao hoat
dong chimg khodn phi phép la
mot trong diém cong tic trong
nam 2007.

Cudc canh tranh sdp téi va
nudc ngodi cing gay git hon
boi, ké tir ngay 11/12/2006
nganh Ngan hing tién t& va
chimg khodn Trung Qudc budc
viao "Théi ky hdu gia nhip
WTO", Trung Quéc phai md
cira toan dién linh vuc nay cho
ngan hang va tién 1& nudc ngoai
vao kinh doanh. Chinh vi vay,
thi trudmg chimg khodn Trung
Qudc sé gap khong it khé khan
nhdt la su nang d& ciia Nha nudc
giam di va cong tic gidm quan
chua triét dé.

Du ludn cdc nudc déu cho
ring viéc Trung Qudc cho thanh
lap "tiéu ban phéi hop xi 1y hoat
déng phi phap chimg khodn" cho
thdy Chinh phi da dp dung bién
phép hanh chinh cting rin dé lap
lai trat e kinh doanh cla thi
trudmg chimg khodn nham dam
bao khéng cho thi truéng nay dé
bé khi phai mé cira thi truémg tién
té cia minh cho cdc cong ty va
Ngéan hang nudc ngoai cé vén va
k¥ thuit hing hiu vdi day dan
kinh nghiém tran vao ddu t,
kinh doanh va thira co r&i loan dé
kiém sodt thi trudmg ching
khodn Trung Quéc./.
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