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Cdi cdch thi truong tdi chinh:
Kinh nghiém 1o Trung Quéc

TS. LE XUAN SANG
Vién Nghién ciru Quén Iy kinh 1€ Trung trong

Trung Qudc da dat dwoc nhiéu thanh tuu kinh t& - xd hoi ddy dn
twgmg trong hon ba thap nién gan ddy, ké cd trong giai doan khiing
hodng tai chinh toan cau nhd cdi cdch khong ngimg, cé hiéu qud cao
cdc chinh sdch kinh té vi md, trong do c¢d nhimg cdi cdch chinh sdch tai
chinh. Bai viét gioi thiéu kinh nghi¢m ctia Trung Qudc trong cdi cdch
thi truomg tai chinh, ddc bigt la kinh nghiém chong dd khiing hodng
todn cdu, qua dé dé xudt mot so kién nghi chu yéu cho Vigt Nam.

thi truveng tai chinh
fruec nam 2007

Qua trinh cdi cach hé thing
tai chinh cua Trung Qudc bdt
ddu tir cii cich heé théng ngan
hang nam 1978, khi Ngin hing
Nhin din Trung Hoa
(NHNDTH) duce tach ra tir BS
Tai chinh va trd thanh mdt ngan
hang duy nhat hoat ddng theo
md hinh ngin hang mt cip.
Trong nhimg nam 1980, Trung
Quise bit diu d8i mai thé che di
xdy dumg hé thong ngan hang
hai cip véi cac thanh vién thj
truimg la NHNDTH va bén
ngdn hing thuong mai nhi nuée
(MHTMNN). Tirdiu thap ky 90,
giai doan cdi cich ngdn hing thu
hai duoe bat ddu vad hai ndi
dung cha yéu la: (i) Tiép tuc cdi
cach thé ché khu vuc ngan hang
nhim tang cuémg higu qua hoat
ding cua cac NHTMNN thong
qua viée tich cho vay chinh sich
ra khdi cho vay thuong mai va
timg buéc khuyén khich canh
tranh; va (i) Qudn Iy no xdu gdm
nhimg bién phip nhur tii co cdu
vin cho cac NHTMNN, x Iy tai
sin gdy no xfu, sip nhip
va/hodc dong cua cac ngan
hang y&u kém, chuyén cic hop
tac x4 tin dung & nhimg do thi
lém thinh nhimg NHTM dia
phuong.

Khiing hodng tai chinh Béng
A 1998 tic dong khong nhiéu

dén Trung Qudc do ludng von
nudc ngodi thén gian niy obn bi
kiém soat chat che, nhat 1a ludng
vin giao dich chimg khoan,
Song. chinh cudc khang hodang
niy da tao sue ép dé Trung Qudc
cdi td hé théng tii chinh cia
minh. Sau khi gia nhip Té chie
Thuong mai thé gicn (WTO),
Trung Qufc cing d3 cd mot
chién luoc kha toan dién trong
cdi cach hi thing NHTMNN,
vin muc héu cudi cing dugc
DPéng Cong sdn va Chinh phi dé
ra la “chuyén ddi cic NHTMNN
thanh cdc NHTMCP cd kha ning
canh tranh quéc t&€ v& clu tric
quin trj thich hop, an toan vé
viin, kiém sodt ndi bd chat ché,
hoat ddng kinh doanh an todn vi
hid¢u qua, véi dich vu cé chdt
lugng cang nhu muc lgd nhudn
mong mudn”. Chién luwoc cai
cach trong giai doan nay dya
trén 3 hudng chu dao, bao gdm:
{i) Nha nuée tich cuc bao linh
vide tdi oo cdu vén va xar 1y ng
xfu cla cic NHTMNN, diy
manh cdi cich thé ché; (ii) Ap
dung cic thong & quic té ot
nhdt vé quan tri ngan hang; va
(iii) MNiem yét cic NHTMNN
trén TTCK Héng Kéng va thé
gidi.

Trong cdi cach cic dinh ché
qudn Iy hé thdng ngan hang tr
thang 4/2003, chirc ning cua
NHNDTH va Uy ban Giam
quin Ngan hang (UBGQNH) da

bt diau duge chia tach. Theo do,
NHNDTH c6 chirc ning thuc
hién chinh sich tién té, con
UBGQNH cd chie ning gidm
sat khu viyc NHTM.

UBGONH da tap trung xay
dymg co cdu td chie cla minh
theo hudng ning cao chit luong
déi ngh cin bd, chuyén d6i
khung thé ché& cho phi hop vii
cdc nguyén tic va quy dinh cia
WTO, buix cic NHTM phii thuc
hién cang khai théng tin kip théd,
tin cay, dic biét la thuc hién
chuomg trinh  cdi cach 4
NHTMNN lén nhit. Cic ké
hoach ¢di cich cia UBGQNH
dupc xiy dung dua trén chudn
muc qudc i va thong 1é bt nhat,
duoe din dét bai (i) cic nguyén
tic co bdn cua gidm sat ngan
hing hidu quai; (i) két hop cic
quy dinh cia Cong woic Basel [
va II; va (iii) Ap dung thong l¢
qudc t&€ trong phin loai céc
khoin vay no.

Trumg Quéc d3 dat duoc
nhiéu thinh tuu trong viée dp
dung cic chudn myc va thong 1§
quic t&. Bén nay, nhidu quy
dinh phép quy vé quan tri ngan
hang da dat muc cao cua Cong
ude Basel | va bit ddu dp dung
mit s6 quy dinh cha Higp wdc
Basel I1, tham chi, d ti#n b hon
mdt s nube phat trién. Tuy
nhién, khung phdp 1y ctia Trung
Quic vin con mat 58 didm khic
xa 50 vl chudn muc quic té.
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Chat lugmg théng tin tdi chinh
van con han ché&, thifu dn dinh
bai cic chuin muc tét vé kidm
todn va k€ todn vin chua duge
dp dung mdt cich ring rai. Dac
biét, UBGONH vin chua cé dd
quyeén tuchi /déc lip thare syrva
viin con chiu sy kifm sodt chit
cua Cude Vu vién va Ping Cong
san Trung Cudc.

Mot thinh tyu didng ghi
nhan trong cdi cich, tai corcdu hg
théng NHTMNN la Trung Quic
da ddn dp dung céch phan no
xdu theo chudn phin loai no
qudc t&, nd lue xir ly no xdu. Nhe
dé, tf 1@ no xdu d3 gidm rit
manh, tir mube khodng 15%-25%
{cua 3 NHTMNN la Ngan hang
Kién thiét Trung Hoa, Ngin
hang Trung Hoa va Ngin hing
Cong Thuong Trung Hoa) nim
2002 xudng con trong khodng 3-
4% nam 2007,

Tuy duge coi 1a da s ly kha
thanh ctng cic khodn ng xdu,
song cich phin loai ng cda
Trung Qudéc vin chua hoin toan
dua trén ede chudn mye qude t&
cting khién vigc so sanh qudc &
tré nén kho khan. Cac chuyén
gia Trung Qudc con luu ¥ mdt
digm la ty 1& no xdu gidm co
phin 1a nhérsu bing nd tin dung
(lam tang hﬁng dur ngr cho vay)
thay vi dua trén su thay ddi mot
cach ¢in ban céc co ché khuyén
khich trong hoat ding ngan
hing. Bén canh d&, tinh bén
vimg ctia thanh tyu xi ly con
chua cao do trong nam 2008-
2009, ty 1& no xdu ¢6 thé tang khi
nhiéu khoin cho vay déi véi cic
nganh phat trién qud nong, nhat
la co lign quan téi cho vay kich
cdu va chiing d& cde tie didng
tidu cye cta khiing hodng todn
chu.

MNing cao ndng luc quén trj
NHTMNN 13 mdt huimg di
duge Trung Qude chi trong thue
hign, bit ddu tir viéc thay déi t8
chic ngan hang, thuimg la
chuyén ddi mdé hinh NHNN
sang MHCP. Thing thuémg, cic
¢ déng chi y&u 1 cde t6 chue
ddu tur nhid nude cia Trung Quéc
(chigm trén dudi 70%) va B Tai
chinh (35%); cac of dong nudc
ngoai chiém khong qua 9% tdng
o6 phin. Gidm ddc ctia hoi dong

Tal chinh mina sizo0e

gidm sdt va hi déng gidm déc
duge chi dinh chid yéu tir cdc
cong chuc va cic cin by ngan
hang truoe day (da v& huu); tuy
viy, mdt s6 gidm d6c khong
difu hanh va giam déc doc lap
cia cic td chie quic t¥ cang
duge mid tham gia. Cde nha ddu
tur chign luge nude ngodi duge
coi 14 ¢d val trd quan trong trong
nang cao nang hpe von, quan trj
ngan hang. Ddu vy, céc nha
dau tu chién lupe nude ngodi tai
céc NHTMNN vin con bj han
ché trong tiép ciin cic bdo céo tai
chinh ciia cic ngdn hang ndy, cé
vai tro han ché trong qudn ly
rngan hiang noi chung va chinh
sich cho vay cia ngin hing. Ho
chii y#u od vai trd lém hon trong
hé tro ke thuat va nhigm vu dao
tao.

s S

éﬁ%@lhu ca the cheé tao diéu kien cho Trung Quéc
¢6 co ché chong khing hodng 16t hon cdc quéc gia
phuong Tay va nhiew nuoe phat trien khdc. Nhor sy lanh
dgo thong nhat, toan dién cua Bang (ong sn (nhat la
thang qua cdc NHTM nha nuse), qua trinh ra quyét dinh
dien ra khd thuan loi, véi toc dﬁj

Pua cde NHTMNN niém yét
tai TTCK tién tién (nhdt 1a My,
Héng Kong) nhdm cii thién
quin tri ngan hing, nhit 1& cic
quy chuln v& chi s8 tai chinh,
cong khai minh bach la dutmg
huémg tich cue khic duge Trung
Qudc theo dudi tir nam 2005.
Trong nam 2005, dot IPO Ngan
hang Kién thiét Trung Hoa da
thu vé 92 ty USD tai TTCK
Héng Kong. Trong nam 2006,
cdéc Ngin hing Trung Hoa va
Ngan Hang Cong Thuong da
IPO vii cdc muc doanh thu
tuong img 14 10 ty, 16 ty USD tai
Hdng Kong va 3 ty va 58 tf USD
tai TTCK Thugng Hai. Péng heu
¥ la muke gld IPO thinh cbng cla
cac NHTMNN L khing qué cao,
chi cao hon ménh gia khodng 20-
30%.

D& véi nhimg cdi cach thi
trutmg chumg khoin (TTCK),
trong nhimg nim 1990, ngoai
nhimg nd lyc cdi thién déng ké
co ché PO, Chinh phi Trung
Qudc chu trong tang cuimg ky
ludt minh bach, cdng khai théng
tin; tAng hiéu luc thue thi phip
luat théng qua thanh 1ap cic Uy
ban Thye thi (do Tha trudng Bo
Cong an dimg dau), sira d6i Bo
luadt Hinh su; dac bigt, kha manh
tay trong vigc trdn dp v cic
hanh vi vi pham cong khai thing
tin, gian lan, thao ting, long
doan, ndi gidn trén thi trudng...
Bén canh d6, Trung Qudc cing
da thye hién cdc cdi cidch siu
rong ddi véi cic nginh nghé o
lién quan dén thi trdmg va hoat
dong chimg khodn nhur hé théng
ké toan nhi nudc, kifm todn,

an téa nhanh.

cbng chimg, ludt sw... Bang heu
¥ 14 tirnam 1996, Trung Chudc da
téch cic cong ty chimg khodn ra
khdi céic ngan hang, chii yéu do
tinh trang rdt khé kiém sodt cic
hoat déng dau co (thdng qua cic
hoat dgng tu doanh) qud marc
cua cic cong ty nay, qua do,
thidu rii ro tai chinh cda
toan bd hé thong tai chinh.
Ngoai ra, Chinh phi Trung
Quidc ciing chi trong va tuong
ddi thanh cong trong vigc phat
trién cic nha dau tu co t charc va
céc dinh ch trung gian, v khi
thin trong trong mé cia TTCK
cho cac nha ddu tu nisde ngodi.

Chéng khung hoang
tai chinh tr 2008 dén

nay
Khiing hodng tai chinh bt
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dau tir cudi nam 2007 tai Hoa Ky
da cb tie ddng tidu cre dSi vid
hiu hét tat cd cic nude trén thé
giii_ DI vai Trung Qude, kKhing
hoang tai chinh co tac dong chia
yéu, tryce tifp toi nén kinh t& thie
trén cac kénh nhu gidm mdu
dich ddi ngoai (xudt nhap khiu),
gidm sdn lugng, phé sin nhiédu xi
nghiép & cic tinh duyén hai va
gia ting thit nghigp. Ciu tirbén
ngodi sut gidm manh, dae bidt i
céu tircac dai tic thuong mai lén
nhu Hoa Ky, Lién minh Chau
Au va Nhit Ban da dan dén tic
ding tiéu cyc lom toi khu vue sdn
xudt hang xudt - nhip khau, gay
gidm sut GDP, khi€n lam phit
chuyén nhanh sang giam phit
vid lam phi sin nhidu doanh
nghiép & cée tinh duyén hdi.
Trong linh vure tii chinh, do it
lién quan tdi tinh trang cho vay
dusi chudn & Hoa Ky va tinh
trang tuong ddi dong cia cic giao
dich von nén khu vuc ngin hing
nhin chung twong déi dn dinh,
ngoai trir mjt s dinh ché tai
chinh lém chju thua 16 do d3 mua
lai trai phidu Chinh phi Hoa Ky
(ty trong du mua trdi phiéu
doanh nghigp 1i tuong ddi it).
Sovai khuing hodng tai chinh
nim 1998, khing hodng tai
chinh nam 2008 ¢ tic ding
nang né, nhiéu chidu hon déi vai

nén kinh t& Trung Qudc (xem
khung). D¢ ddi phé véi nhimg
tic dong nay, Trung Quéc da
dua ra nhidu nhom gidi phap dé
kich cdu trong nude (tri gia 4.000
ty NDT trong vong 2 nam) va
gidm thidu tic dong cia khing
hodng ddi voi hé thong tai chinh
cing nhu ting cuomg hé thong
an sinh xa hdi. Céc bién phip tai
chinh bao gém gidm 13i sudt va
ty 1& dur trir bit bude (qua 5 lan
trong giai doan thing 9-
12/2008); Ban hanh goi gidi
phap thuc ddy thi truénmg ngan
hing - chiimg khodn; TAng cudmg
gidm sat tai chinh va ho trp cac
thanh vién thi trudmg tru vimg
trong bdi cdnh khé khian, Dai v
TTCK Thim Quyén, Trung
Qudc d3 budc ngimg cic dot
chao bin od phidu lin ddu ra
cdng chuing (IPO) trong vong 1
nam va hi tro tin dung ddi v
cic cong ty nidm yét trén thy
truimg nay (hign nay, Trung
Qudc da cho phép PO do thj
truimg phuc hdi manh).

Thuc t& nam 2009 cho thay,
goi kich cdu da o6 diu higu bit
diu mang lai nhimg kit qua kha
quan. Luong dign tidu thu thing
2/2009 da tang 6%. Tin dung
ngin hang cing tang manh so
vii cudi ndm 2008. TTCK o6
nhimg tin hi¢u phuc hdi tuong

Nhung diém khac biét vé tac dong cia cac cuoc khung

hodng tai chinh 1998 va nam 2008

ddi vimg chdc. Chinh vi thé,
Trung Quéc hy vong nén kinh t&
s¢ phuc hdi vio khodng cudi
nam 2009 va dat ra muc tidu
ting trudmg GDP la 8% trong
nam nay.

Nhimg thanh tyu ban diu
cha Trung Qudc vé ching do
khiing hodng tai chinh va téc
dong tich cuc clia goi kich cdu la
nhé mét s6 nhan t4 cha quan
khiéc nhau. Trude hét, ban than
sir tyr do hod i khodn viin, nhat
1 déi vod TTCK ctia Trung Quidc
con twong ddi han ché nén da
“che chdn” rit dang ké céc tic
dong tiéu cuc cia cude khiing
hodng. Thém vao d6, v luong
dyr trir quéc t& lom nhat thé gici
(twomg duomg 2.000 ty USD),
miie thing du lém trong cén cin
thuong mai va cdn cAn von, duge
sir “hiéu thudn” cia ngudn ngan
sich nha nuée tuong d6i dbi dao
va it bj tham hut (trong théd gian
dai chi dao déng trong muc trén
dudi 2% GDP), Trung Quic co
nhiéu didu kién d€ d6i pho v
khing hodng, nhat la ting thanh
khodn cho he thing ngan hing,
ngan chidn sy mét gia manh cla
ddng NDT, vin dé thodt vén ra
nuoe ngodi, va oo da ngudn lue
chn thi#t 4 kich cdu co higu qua
nhanh chong,

Bén canh do, tinh dac thi clia
thé ché tao diéu kién cho Trung
Quéc ¢6 co ché chiing khing
hodng t6t hon cic qudc gia
phuong Tay v nhidu nude phit
trién khic. Nho sy lanh dao

Trong cude Kiing hodng tii chinh dm 2008, i trieimg dia dc od TTCK bj dnh hadng
nidng 1 ko cude kuing hodng tdi chinh nim 1998, Cujc kheiing hodug mim 2008 da cd
il hurdng lom tdi thi trieomg xwit khdu cia Trung Quéc, klién TTCK suy gidm od giy
rit dp luee Wdng gid odi ddng NDT wi dp line gidem phi,

Tuy cuie King hodng mim 1998 o6 dnh huedng manh m téi nhidw mede chite A, nlaeng
Trung Qudc khong bj dnk lnaimg nhidu vi mede miy hic dé chien md ci thi trieimg odn wi
Kring dp dung bign phdp ha gid ding NDT. Ddu ody, vdo wim 2007, nhitng dii higu lam
phiit et cic quéc gin G7 do ting gid nguyén ligu wi gid hing hia trén thi triimg the gidi
diin dén nhieng dp hee lom hom déi odi Trung Qudc. Thém oo dd, cude Kiing hodng mim
2008 duh hudmng A todn the gidi nén cf duh Tnadng lom how 161 kink & Trung Qudk.

Trunte cufe Khiing hodug nim 1998, Trung Quic thuec hign chinf sdch thit chat tien
t¢. Ngay sau khi Muing hodng xdy ra, Trung Qudc &1 ndi ldng chinh sdeh tidn 1. Tuy
nhién, o6 thé noi phin img chinh sich cia Trung Qui trong wim 1998 tuemg 4 chim
Kfeidf b ) ting triedmg trong gial doan saw do (1998-2004) chi dat mabc 7%-8%. £ klsic
plisc bt cdp troade ddy, nim 2008, Cliink phi Trung Qudc da of nhing pldn simg chinh
sdch nhanh hom. Didu mity 43 givip kinh t& mece niy khing bj chim siu vdo raing hodng.

Noudn: Turgng Tiéu Dang (chuyén gia kinh 16 Vién Nghidn curu Bng Nam A,
Quing Téy, Trung Qudc).

thiing nhat, toan dién cia Ding
Cong sdn (nhat la thong qua cic
NHTMNN), qua trinh ra quyét
dinh dién ra nhanh chong, véi
tde do lan tda nhanh. Hon nira,
khic voi nhidu nude, Trung
Quéc cb long tin vimg chic vao
thanh by cdi cach néi chung va
kich cdu néi riéng.

Mac di c6 db lac quan rit
cao nhung Chinh pht Trung
Quéc van chua chic chin khi
nio khing hodng s két thuc.
Bén canh ddé, nude nay van con
phai ddi mat hang loat nhimg
théch thue cd ci va méi. Mot vin
dé ding lo ngai 1a viée md rong
tin dung chua kich thich nhiéu
ting trudmg va ddu tu cha khu
vie kinh t& tur nhan, trong khi
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khu vuc niy tao ra toi 90% cong dn
vige lam cho xa hoi. Ngoai ra, con c6
céc vin dé ding quan tim khac la vin
aé phong chéing tham nhiing, gidm sét
thure thi ¢6 hidu qua cac goi kich clu,
gidm sit va xir Iy van dé no xfu.
Trong béi cinh Hoa Ky v cie nude
chiu Au, Nhat Bin 1am vao khing
hodng nang né, di kém 1a nhimg ddi
thay trong cuc dién khu vuc, toan ciu,
Trung Qudc da va dang nd lyc ndm
bét cac cohdi méi nhdm nang cao tim
anh hudmg toan chu. Nudc nay da dua
ra nhimg dé xuft v c6 nhing gidi
phap cu thé trong xay dung lai cic quy
dinh/co ché hoat dong cia cic dinh
ché& qudc t&, thay déi vi théf elia ddng
USD trong cic chiic nang toan ciu cia
nd, nadng cao vai trd cia déng NDT
trong cdc giao dich thuong mai va thiic
diy hji nhip kinh t&€ khu vuc (Trung
Quéc - ASEAN). Trung Qudic hy vong
rang nhimg cdi cich sau rong trute v
trong khi khiing hodng sé gitp nude
nay xdy dung madt thi trudng tai chinh
phat trién linh manh, chuyén nghiép,
qua dd, thiic ddy phat trién kinh t& bén
vimg it nhat 14 trong thip nién tel.

Mét sé dé xuat chinh sach
cai cach tai chinh cho
Viét Nam

MNhin chung, so véi Trung Qudc,
Vigt Nam thyce hién cdi cich tai chinh
mudn hon gin mét thap nién, ngoai
trir mt vai linh vue trong cdi cich
ngan hang va chimg khodn, Trong bai
bao nay, tic gid bai viét khong co ¥
dinh phan tich siu céc diém khic bigt
gitta hai nuéc trong céi cich ti chinh
vi gitra hai thj trudmg, ma chu yéu dé
xudt mot s8 gidi phap chinh sich chinh
dudi day (dya trén cic kinh nghigm
Trung Qude ké trén va tinh hinh thue
tién & Viet Nam).

Trude hift, 461 vai toan bd TTTC,
vl nhimg yé&u kém trong chudn muc
ke todn, ché tai xir Iy khi vi pham va do
tin cay thap cua cic bao céo tai chinh,
viin dé cip béch l1a Vigt Nam cin thuc
hién nghiém hic cic nguyén tic vé
minh bach hod théng tin, k& todn, kiém
todn; Ra sodt va xir Iy cde y&u kém va
sai pham trong cic nganh nghé oo lién
quan béi céc linh vire nay; Hoan thign
hé thdng cong khai thong tin, ning cao
chait huong, 40 tin cdy va chuin hoa noi
dung thang tin cong bs. Viin dé quan
trong khéc la cin nhanh chéng xay
dumg khung phip Iy phit trién doanh
nghiép dinh mire tin nhigm chuyén

Tai chinh reana azoos

nghigp, doc lip; Hb tro cdc dich vy
phan tich va du bao thi truimg.

B)di v thi truémg tin dung - ngan
hing, cdn 6 co ché giam sat, xur ly kip
thit céc van dé o6 lign quan téi no xdu
(nhat 14 cé lién quan téi céc hoat dong
kich ciu) cong nhu han ché cac rii ro
trong he thdng ngdn hing; Nang cao
chit luong quén tri ngan hang va ning
lure tai chinh va hidu qud hoat dong
ctia khu vue nay. Pdy nhanh IPO va
niém yét cdc ngdn hang con lai (ngoai
trir Vietcombank va Vietinbank) ca
trong va ngoai nuie 1 duimg hudng
can duge quan tim dic bigt dé co the
ting huy ddng vén va nang cao chit
luong quédn tri ngin hang. Tiép tuc
tang cudmg nang luc tai chinh, nhat la
vidin tdi thiéu ctia cic NHTMCP ciing
cdn dupc quan tim dung mue. Thue
hién gidm sdt hon higu, theo kip su ddi
mdi (cong cu/nghiép vu) tai chinh
mang tinh séng cbn trong giai doan
hién nay va trong dai han.

Déi véi TTCK, can chai trong tang
cung hang ¢é chat luong cao (trong
giai doan Trung Qude ngimg IFO
(2008), hidu hét cic "hang hiéu" da
duoc niém yét), dac bigt can thac day,
"budc” mdt 58 tong cong ty nhi nudc
niém y&t cd phidu va trii phidu trén thi
truimg chuimg khoan; Tiép tuc gidm ty
trong b phan nha nude trong céc cong
ty <6 phin thude cdc nginh khong
thudc dién cin kiém sodt; dic bigt, xay
dung cic quy dinh phép quy dé
khuyén khich cic cong ty niém yét trén
thi truémg chumg khoan qudc t&; Phat
trién cdc nha diu tu od t3 chuic (nhu tao
didu kién da dang hod céc loai hinh
quy diu tu); Tang cudmg tinh chuyén
nghigp v bin linh cda céc nha ddu hr
cd nhin théng qua ofng tic tuyén
truyén, phd cap kién thuc, k¢ ning
diu tu chumg khodn trén TTCK; Xay

dymg heé thing kiéfm sodt va giam
sodt cac ludng vén ddu tr tir nudc
ngodi trén TTCK d€ quén 1y céc hoat
dong ddu tu chimg khodan hira higu va
an toan. Trong trudmg hop ndy, kinh
nghiém cia Trung Qudc 13 rit ding
tham khio.

Cuébi cing, trong bdi canh khang
hodng tai chinh toadn cdu, Vigt Nam
cdn 6 10 trinh tham gia thich hop
(theo nang luc tai chinh vi thé ch)
trong hop téc, hoi nhap tai chinh khu
vire ASEAN va Dong A theo cic
phuong dién/linh vuc nhu tham gia
hé thing thing tin, gidm st gida cic
nuie trong khu vue; Tao dyng cac cor
ch& phdi hop chinh sich tién & va ty
gid pita cde nudc trong khu v
Tham gia phat trién thi truémg trii
phigu khu vuc (Sdng kién Thi treomg
tridi phiéu chdu A (ABMI)); Thiét lap
cic cong cu tai chinh tro givp nhau
gida cic nude trong khu vuce (nhim
ching lai cdc cudc tin cdng tién té co
tinh ddu cova gidm thiéu ri ro khing
hodng tién t&) (Sing kién Chiang Mai
= CMI (2000)). -
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