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Mat s’ gidi phap chii yéu

DAIT TR
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I- THUC TRANG THI TRUGNG
VON VIET NAM

Thi trudng von Viét Nam dang
& giai doan dau phat trién, thé ché
va cau tric thi trudng dang timg
budc dugc hoan thién, quy mo thi
truéing dang tang nhanh trong thai
gian vUa qua.

1.1. Mat dupc

- Da thiét ap dugc hé thdng thi
truding cb 18 chifc clia Nha nudc
bao gbm day dd cac yéu t8 nhu
co ché& van hanh, co quan quan
ly, ha ting thi trudng, hé théng
cac nha phat hanh, cac nha dau

W va cac trung gian hoat dong | nam 2008). Pa co trén 400 loai

wrén thi trudng. V& co ban, thi
truong dugc quan ly theo phap
ludt trén nguén tac cong bang
cong khai, bao vé Igi ich hop phap
clla cac nha dau tu.

- Quy md cla thi trudng cb
butic phat trién kha. Tinh dén hét
nam 2006, tdng luogng vén huy
déng cho diu tu phat trién cla
nén kinh t& bang hinh thifc trai
phiéu cac loai 1a 109.000 ty déng;
sd lwgng cac doanh nghiép nha
nutdc b phan hoa da t5 chitc ddu
gia céng khai qua Trung tam giao
dich chimg khoan (TTGDCK) Ia
177 doanh nghiép, véi tng tri gia
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gdn 13.000 ty déng. Dac biét, | ddng.
trong nam 2006, da c6 32 cong ty |

phat hanh lan dau va phat hanh
thém qua thi trudng chimg khoan
véi tdng mifc vén phat hanh gan
5.000 ty déng (chua ké cac hoat
dong phat hanh clia cac ngan
hang, cac doanh nghiép phat

' hanh riéng 1é).

- Vé giao dich chimg khodn,
dén cudi nam 2006, da cH 193
cong ty thuc hign niém yét, dang
ky giao dich tai cac TTGDCK vdi
téng gia tri von hoa thi trudng cd
phiéu dat khoang 22,4% GDP
2006 (tang gan 20 1an so vai cudi

trai phi€u dugc niém yét, dang ky
giao dich tai 2 TTGDCK véi tdng
gia tri niém yét, dang ky giao dich
dat trén 70.000 ty déng, bang
7.7% GDP.

- Hé théng cac dinh ché trung
gian thi trudng da dugc thiét lap.
Ngoai s Iugng cac ngdn hang
thuong mai, cac to chifc tai chinh,
ké toan, kiém toan tham gia cung
cép dich vu trén thi trudng, thi sd
luong cac cong ty chimg khoan,
cbng ty quan Iy quy ciing tang
manh. Sd lugng cac nha dau tu
trong va ngoai nudc tham gia vao
thi trudng chimg khoan ngay cang
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Tinh dén ngay 06/4/2007, 43
¢o 55 cong ty ching khoan, 18
cong ty quan Iy quy ddu tu chimg
khoan dugc cdp phép hoat déng
vdi tdng s6 von diéu 18 trén 4.335
ty dong. Da cb trén 120 cong ty
cung cp dich vu k& toan, kiém
toan dugc thanh I&p vai 1.000

' ngudi dugc cdp chimg chi kiém

toan vién hanh nghé.

1.2, Han ché

- Mac dii phat trién kha nhanh,
nhung quy mé thi trudng vén con

| nhd, chat luong thi trudng chua

cao, hang hoa chua da dang. Tinh
minh bach, céng khai cla thi
trudng con han ché. Chat Iugng
hoat dong cla céc t6 chifc trung
gian con han ch&. S& lugng cac
nha ddu tu chuyén nghiép khéng
nhiéu.

- Quan ly, giam sat con nhiéu
bé&t cap trén ca phuong dién diéu
hanh kinh t& vi mé va giam sat thi
trudng. Chua c6 hé théng kiém
soat rii ro cho thi trudng. Nang
luc cudng ché thuc thi cla co
quan giam sat dbi véi cac hoat
dfng trén thi trudng con yéu va
thiéu.

- Thi truéng tu do hién dang
si 8
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chiém thi phan lan, lai khéng cong
khai, minh bach, do d6 cb tac
dong tiéu cuc téi thi truding cb t6
chifc, tiém 4n bat én cho ca hé
théng tai chinh.

- Hoat déng dau tu thudng
theo phong trao, trong khi ngudn

cung hang hoa cho thi trudng con |

han ché nén cb hién tugng méat
can d8i vé cung cédu chimg

khoan, lam cho gid chimg khoan |
vuot khoi gia tri thue cla doanh |

nghiép, gay ra tinh trang “nong"

trén cd thi truding c6 t8 chirc va thi

trugng tu do.

II- MUC TIEU PHAT TRIEN TH]
TRUGNG VON VIET NAM BEN
NAM 2010 YA BINH HUONG
BEN NAM 2020

1. Nhanh chdng hoan thién
vé thé ché; dam bao tinh céng
khai, minh bach va cd sy kiém
sodt cta Nha nude déi vdi todn

b thi truong; timg bude dua thi

truong vén trd thanh mgt cdu

thanh quan trpng cua thi
truong tai chinh.

2. Phét trién thi truong vén
da dang dé ddp ung nhu céu
huy déng vén vé déu tu cia

mei déi tupng trong nén kinh |
té. Phén ddu dén nam 2010,
hoan chinh co ban vé céu tric
th] truong vén va dén nam
2020, thi truong vén phét trién
tuong duong th] trudng cdc

nudc trong khu vye. (Xem bang)
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pE PHAT TRIEN TH] TRUGNG
VON VIET NAM

1. Phét trién sé lupng, néng
cao chét lugng va da dang hod

cdc loai hang hod dé ddp ung |

nhu cdu cua thi truong

- Bdy manh chuong trinh cd
phén hoa cac doanh nghiép, tng
cbng ty, ngan hang thuong mai
nha nuéc, gan viéc cd phdn hoa
vdi niém yét trén thi trudng chitmg
khoan. Nghién cltu cac giai phap
dé thic ddy nhimg doanh nghiép
d4 o8 phdn hoa dil diéu kién phai
thuc hién viéc niém yét; déng thai,
tién hanh ra soat dé c6 thé ban
tip phan von cla Nha nuéc tai
cac cong ty cd phdn ma Nha nutic
khéng cdn giir c8 phan chi phéi.

- Pa dang hoa cac loai hinh
tréi phidu trén thi trudng bao gém

trai phiéu Chinh ph, trai phiéu d6 |

Dl,t bao rm’.!t s0 chi tiiu cu thé dén nﬁm ZEW va 2020

{Zh| tieu
T6 chifc thi trudng

E}En nam 2[!11]
56 Gmu

Dan nam 2020

dic,h - 84 Giao dich

chifng khoan tai Tp. | chimg khoan.

Ha Chi Minh.,
- TTGDCK tai Haj|.

NoI. dich tuong lai cho|
Thi trudng ftrai|cac cong cu phai
phiéu chuyén biét. |sinh. '
Gia tri an hCI"I- 1hl 1erng 50% GDP ' 10% GDF‘
Huy déng vbn cho DTPT 16% GDP 30% GDP
qua thi trudng von J
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- Thi trugng OTC.
Thi truong giao

thl va trai phiéu doanh nghiép...

| phét trién cac san pham r.:hu'ng
khoén phéi sinh nhu: quyén chon
mua, quyén chon ban chimg
khoan; hgp dong tuong lai; hop
déng ky han; cac san pham lién
két, cac san phdm tir chimng
khoan hoa tai san va cac khoan
ng...

2. Phét trién thi trudng vén
theo hudng hién dai, hoan
chinh vé céu truc, dupe quén
ly, gidm sét bof Nha nude va cd
khé ndng lién két véi céc thi
truong khu vyt vé qudc té

- S6m hinh thanh thi trudng trai
phi€u chuyén biét dé tao kénh
huy dbng vén; nghién clu hinh
thanh va phat trién thi tnsong giao
dich tuong lai cho cac cbng cu
phai sinh, thi trnudng chimg khoan
hoa cac khoan cho vay trung, dai
han ctia ngan hang...

- Phat trién thi tnsang c8 phiéu
theo nhiéu cip do dé dap (mg nhu
cdu phat hanh ¢ phiéu, niém yét,
giao dich cla nhiéu loai hinh
doanh nghiép va bao dam kha
nang quan ly, giam sat clia Nha
nudc.

- Chuyén TTGDCK thanh S&
giao dich chimg khoén hoat déng
theo md hinh cbng ty tir thang
6/2008 theo tinh thin cla Luat
Chimg khoan. Nang cdp déng bd
ha tang ki thudt cla thi truéing
dam bao kha nang lién két vai thi
tiudng cac nudc trong khu vufe,

3. Phédt trién cédc dinh ché

trung gian va djch vy thi trudng

- Thac ddy viéc tang sé luong,
nang cao chat lugng hoat déng va
nang Iuc tai chinh clia cac cong ty
chimg khoan, cong ty quan ly



quy, cong ty dau tu chimg khoan... Da dang hoéa cac
loai hinh dich vu cung cép trén thi trudng, nang cao
tinh chuyén nghiép va chét lugng cung cdp dich vu.

- Nghién cltu thanh 1ap cac t8 chifc dinh mic tin
nhiém tai Viét Nam va cho phép mét s& t8 chirc dinh
mifc tin nhiém cé uy tin clia nudc ngoai thuc hién
hoat déng dinh mdfc tin nhiém & Viét Nam.

4. Phét trién hé théng nhé déu tu trong va
ngoai nudc

Khuyén khich cac dinh ché& du tu chuyén nghiép
(ngan hang, chimg khoan, bao hiém...) tham gia
dAu tu trén thi trudng. Pa dang hoa cac loai hinh quy
ddu tu dé thu hat vén dan cu tham gia ddu tu;
khuyén khich viéc thanh lap cac quy dau tu & nudc
ngoai dau tu dai han vao thi trudng Viét Nam theo
quy dinh clia phap luét.

5. Ndng cao hiéu lyc, hiéu quéd quan ly, gidm
sdt cua Nha nude

- Hoan thién hé théng khudn khé phéap ly théng
nhat, dong bd dap (mg dugc yéu clu quan ly, giam
sat va hoi nhap vai thi trudng vén cla khu vuc va
qudc té.

- Ap dung cac tiéu chudn giam sat thi tsdng theo
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théng 1& qudc té; ddy manh viéc thanh tra, kiém tra,
giam sat viéc tuan thd phap luat cla cac thanh vién
tham gia thi trudng; tang cudng nang luc giam sat,
cudng ché thuc thi clia co quan giam séat thi truding.

- D4y manh cong tac dao tao, phat trién ngudn
nhan lyc cho thi triding vén; tang cudng phd cap
kién thifc vé thi trudng vén, thi tnudng chimg “hoan
cho cdng chiing, doanh nghiép va cac t8 chiic kinh
té.

- Clng c8 bd may, nang cao nang Iuc quan ly,
giam sat cha Nha nudc ddi véi thi truong von; nghién
cifu thanh lap Co quan giam sat dich vu tai chinh
doc lap dé thdng nhét viéc giam sat ddi véi cac hoat
ddng dich vu tai chinh.

- Nghién cltu cac bién phap kiém soat vén chat
ché trong nhing trudng hgp can thiét trén nguyén
tac dugc thé ché hoa, cong bd cong khai cho nha
dau tu va chi ap dung khi cd nhimg nguy cd anh
hudng dén an ninh cla hé thdng tai chinh.m

TN

(Nguén: Ni dung co ban D& 4n phét trién thi tnsong vén
Viét Nam dén n&m 2010 v dinh hudng dén ndm 2020 cia
B{ Tai chinh -Tai liéu hop béo thudng ky théng 3/2007

cla Van phong Chinh phd).
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