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7im hiéu vén dé

CAC NGAN HANG THUONG MAI
DONG LOAT TANG LAI SUAT

HuUyY MINH

Lai sudt trén thi trudng vén vay dang tde déng bat lgi dén sdn xudt kinh doanh va dit séng. Nhitng nguthi
di vay va nhitng ngui cho vay déu meng mudn NHNN Viét Nam sdm ¢6 nhitng bién phdp én dinh lai
mit bang lai sudt. Mét lai sudt hop ly 6 ed ddu vao (tién giti) va ddu ra (cho vay) sé phuc vu déc lite thie
 hién 2 muc tiéu ldng trieong kinh & va kiém ché'lam phdt theo yéu edu ciia ké hoach nha nitde nam 2005.

tién thdng tin dai chung rd 1én van

dé cac ngan hang thuong mai
(NHTM) va cic t8 chic tin dung
(TCTD) ddng loat tAng 13i sust, ca |5
sudl tién gl va 1i sudl cho vay, ca I&i
sul ndi 1& va 15i sudt ngoai t&. Tinh
hinh nay tac dong i moi finh vyc san
xudt, kinh doanh, tiéu ding; dGi vai moi
thanh phdn kinh 1&; trén c3 dia ban
thanh thi, nong than.

Du ludn xa hi tap trung vao may
diém chinh:

(1) L&i sudt tién gli ting nhung
chua hdp din. Lai susl tién gl clia cac
NHTM ky han 6 thang thudng & mic
0,60%-0,67%MAhang trong khi chi s& gia
tigu ding (CPI) 4 thang diu ndm ting
4,3% (binh quan 1,08%). Theo Iy
thuyét, 1ai sudt thyc 15 12 18i sudt danh
nghia trir di mirc lam phat, thi 1&i sudt
thyc té tién gli 6ét kiém hién hanh
dang mang dau am (-).

(2) Lai sudt cho vay clia cac NHTM
tAng cao, tr mic phd bién 0,75%-
0,90%Mthang (vai cac khoan vay trung
han) tng Ién 0,95%-1,28%hang.

Lai suét cho vay tang vao thai diém
vét gia dang leo thang. Gia cac vat tu,
hang hoa thiét yéu nhu xiing dau, st

phan bon, thudc chiia bénh nhap
khdu déu tang. Dién, nudc, than, xi
mang... san xuat trong nudc clng ruc
rich t3ng gia. 4 thang d3u ndm, CPI
tang 4,3%, trong d6 gia luong thyc,
thyc pham tang cao nhat. Céc doanh

T hai gian gan day, trén cac phuong
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nghigp dang phai gbng minh chéng da
sif tac dong clia vat gia, nay lai phai
chéng 48 thém tac ddng cla 1ai sut
cho vay, nén nhiéu doanh nghiép phan
ing gay gat

- Ong Cao V&n Pha - Chd tich
HDQT Céng ty Kinh doanh BAt dong
san Cao Phd Thinh ndi: “Ching t6i
dang lam dé Iy 18i "nudi® ngan hang.
Tha rang dau tr it, khong phai vay
ngan hang sé& nhe nhang hon nhiéu".

- Ong L& Van Ba - Giam ddc
Céng ty XNK Ninh Binh noi: "Néu
doanh nghiép khéng biét tim cach
thoat ra khdi vong xody clia vdn thi tur
né s& bi sgi day vd hinh tréi budc.
Kinh doanh trong linh vuc xuét nhap
khdu khé hon gap boi khi gia ca mat
hang phu thubc vao thi trudng thé

gigi. Doanh nghiép phai biét lya chon
théi diém giadi ngan phi hop, néu dé
co hdi vuot qua, vén vay trd thanh
ganh nang".

Bao Dién dan Doanh nghiép s6 31
ra ngay 20/4/2005 dang bai: "Doanh
nghiép dau diu vé van", co doan viét:
“..Lai sudt cho vay noi t& cla
Agribank hién dang cao ding ddu cac
NHTM nha nudc. L& sudt cho vay
trung dai han & khu vuc hd nong dan,
doanh nghiép vira va nhd & nong thon
1én t4i 1,2-1,25%/thang. Tiép dén la
Ngan hang Ngoai thuong (VCB), hién
nay lai sudt cho vay cao nhat tdi
11,52%/Mmam hay 0,96%Mhang, tan
0,6%Mhéang. Lai sufit vay thip nhat
clia VCB Ia cho vay ngan han thé chip
béing sA tiét kiém cla chinh ngan hang

Lai sudit trén thi frudng van dang tée déng bdt ol
dén sdn xudt kinh doanh cla cdec doanh nghiép
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ndy tnsdc day chi co 0,77%Mthang, nay
tang lén 0,83%Mhang...".

Hai NHTM nha nuéc Ién nhat ma
tang lai sudt cho vay nhu thé thi co thé
hinh dung murc I4i sudt cho vay clia cic
NHTM cd phén con cao hon, s& lam
anh hudng khong nhd dén san xudt
kinh doanh va ddi séng nhan dan.

Tuy nhién, vao thai diém nay, du
ludn xa hdi khong bic xic nhiéu tnidc
tinh hinh CPI gia tang. Bai vi ho quan
niém gid nguyén nhién vat liéu nhap
kh&u ting 14 do tac dong cla thi truang
thé gidi; gia luong thuc, thuc pham tang
la do tac dong cia thién nhién (han han,
dich ciim gia cm). Cén |3i sudt cho vay
tang tac dong ngay dén nhing nguai di
vay. Vi thé, ho kéu ca hé thng ngéan
hang, nganh chirc ndng diéu hanh
chinh sach tién t&, chinh sach 18 sudl.

DE gidi tod s nhan xét mang tinh
vo doan nay, can di sau tim hidu chd
truong, su diéu hanh va nhimg dong
thai tac nghiép clia nganh ngan hang
ddi véi chinh sach 13i suat, khong phai
chi trong 4 thang dau nam 2005 ma ca
n&m 2004 vi sy tac dong cla chinh
sach tién 12 ddi vai nén kinh 1€ bao gio
cling cb do rd. Phai tim hidu kj mai co
th& rit ra nhitng k&t ludn thod dang,
nhimg mat duoc va bat cip clia su viéc
“Céc NHTM dong loat tang Iai suét thai
gian vira qua”.

Tal sao nam 2004, mut lam phat
101 9,5% ma th tnsong 1/ sudt git? due
én dinh?

Bai “Ddu 4n nAm 2004" ding trén
Thoi bdo Ngan hang s6 3, ngay
12/01/2005 da Iy gidi cau héi nay. Cu
thé nhu sau: “Trong bi canh kinh t&,
tién té thé gici dién bién phuc tap, Ngan
hang Nha nuic (NHNN) da dé ra cac
gidi phap diéu hanh chinh séch tién té
phi hop. D6 14 tiép tuc duy tri 8n dinh
Ii suat, diéu hanh ty gia linh hoat, than
trong... Nha db tao dugc tam ly tich cuc
cho thi trudng. Vi vay, cudi nam ty gia
binh quan trén thi trudng lién ngan
hang chi ting dudi 1%; mat bing Ii
sudt huy dong va cho vay clia cic
TCTD trong ndm chi dao déng nhe so
véi ndm trudc (1A sudt VND tang
khoang 0,36-0,6%/nam, 15 sudt huy
ddng ngoai té tang 0,15-0,3%)".

Tuy nhién, vao théi didm quy
112004, thurc 1€ khdng phai nhut vy, Xin
trich din y kién cla mét sd can bd
nganh ngan hang khéng dinh sy &n
dinh cla Iai sudt nhu sau:

- *...Nguyén tic diéu hanh chinh
sach tién 12 I3 13i sudt phai thyc duong
- nghia |4 18i sudt huy déng tién gli cla
dan cu phdi bao ddm béng hodc cao
han muc lam phat. Hién nay, |8 sust
huy dong tién gli bng VND vén con
cao hon nhiéu so vdi mic lam phal du
ki€n. Ngudi gl tién van cb lai, khong
cH Iy do gi dé thay d8i chinh sach |ai
sudt”. (Bao Dién dan Doanh nghiép sd
21, ngay 12/3/2004),

- “L&i suéit huy déng tién glti va theo
d6 la 1 sudt cho vay clia cc NHTM sé&
khdng cb bigén ddng Ion trong thai gian
1, vi. luong tién huy dong cla céac
NHTM dang déi dao, ali dép img nhu
céu cho vay nén kinh 1&. V@i Iy do trén,
khéng c6 Iy do gi 38 cac NHTM tang 14i
sudt trong thai gian 6. (Tap chi Thi
trwéng Tai chinh tién té 5 6, ngay
15/372004).

- *...Trudc mat cd thé noi 1ai sudl
van &n dinh trong it nhat 3 thang tai.
Ciang khdng nén qua lo vé ty gia vi
chua lic nao ching ta co mdt lugng
ngoai 1& déi dao nhu thé nay..." (Thai
bao Ngan hang s0 21, ngay
12/312004).

Su that la trong 3 thang déu n3m
2004, mic lam phat da t6i 4,9% (binh
quan 1,6%/thang), x8p xi bang muc
fiéu 5% Quéc hdi da thdng qua cho ca
ndm 2004. Vao thai diém Jy, 18i sudl
tiét kim ki han 3 thang cla Ngan hang
Néng nghiép va Phat trién néng thon 14
0,47%/thang. R& rang |4 nguyén tac lai
sudt duong bi triét tiéu. Vay ma lai nhan
dinh Ia |3i suat ndm 2004 on dinh! Chi
nhimg ngudi gli tién 13 thay rd vin dé.
Hiéu tng |a nhiéu ngudi da dich chuyén
vin tr VND sang tién gl ngoai 1,
hodc rit vén VND ra sl dung vao viéc
khac.

Thitc ti#n dign ra trén day cho thiy,
trong quy /2004, 13i sudt tién gii khong
hinh thanh theo quan hé cung ciu, ma
bi kim ham mét cach co hoc 88 phuc vu
muc tiéu kiém ché lam phat. Nhung né
lai gay tac hai 1 cac NHTM khang huy

ddng dugc von nén thiéu van cho vay
nén kinh t&, dan 16 tdc 80 tng trudng
GDP bi cham lai.

Buge biét, trong nam 2004, Higp
hdi Ngan hang Viét Nam da thuc hién
vai tr6 cu ndi gita cac NHTM véi
NHNN, 1 chirc 2 cubc hop vao ngay
71712004 va 221 0/2004 vai cac NHTM
nha nudc dé théng nhdt ddng thuan
duy tri khong tang I8i susl. Khi cac
NHTM nha nudc da déng thuan khéng
tang 13i sudt, thi cac NHTM c6 phin va
cac TCTD khac khong thé lam khac. Vi
thé, viéc danh gia 15i suat huy dong va
cho vay ndm 2004 chi dao ddng nhe so
V@i ndm trudc 1 khong phan anh ding
thure trang cia tinh hinh.

Trong b&i canh 13i sudt bi kim ham
dén i thiéu von kha dung, chi nhanh
VCB TP Hé Chi Minh la don vi ddu tién
“xé rao", phat huy quyén ty chd kinh
doanh, da nang i sut tién gl tr
0,24%-0,60%/n@m & 1t ca céc ky han.
Cac NHTM khac da lam theo VCB.
(Théi bao Ngan hang sé 21, ngay
12/3/2004).

BDong thai “xé rao” trén day chimg
minh: L3i sudt tin dung clng 1a mét loai
gia - gia cla von vay. Gia ca hang hoa
va dich vu 1én xudng theo quan hé
cung cAu, thi 13i sust tin dung cdng hinh
thanh theo quan hé cung ciu. Su kim
ham 18i sudt theo ¥ chi chli quan khang
phan anh dGng su van dong cla thi
tnrong von vay (Market for loanable
funds).

Taisao 4 thing diu nim 2005, CP/
ting thip hon cuing ky ndm 2004 ma B/
suit tin dung ki bién dong manh?

Sy kién cac NHTM déng loat ting
|ai suit dang ti&p dién, chua dinh hinh.
Nhimg dir liéu théng tin chua hdi do.
B&i vay, nhan dinh ding sai cling nhu
du dodn sy dién bién tinh hinh vao lic
ndy e hai voi. Tuy nhién, d& cap nhat
thong tin phuc vu ban doc, xin tap hop
nhing dién bién da xay ra dé ban doc
tham khao:

Véi @9 tré von ¢, mic lam phét
9,5% ndm 2004 khong chi gay tac hai
trong ndm k& hoach, ma con &nh
hudng dén nhimg thang ddu ndm sau.
CPI t3ng lién tuc trong 17 thang (ndm
2004 tang 9,5% va 5 théng dau nam
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2005 tang 4,8%) da lam tang nhanh
Iugng tién trong Iuu thdng. Trong khi dy
t6c d6 ting GDP lai khong dat muc tiéu
k& hoach (ndm 2004: 7,7%/8%; 5
théng ddu nam 2005: 7,2%/8.5% ké
hoach nam). Tién nhiéu hon hang da
ddy gia lén cao.

LAi sut ngan hang “4n binh bt
dong" trong mot thai gian dai. Tu
26/6/2003 dén 14/12/2004, |5i sul co
ban cla NHNN Viét Nam gidr nguyén
mic 7,5%Mnam tic 0,625%/thang. Lai
sudt co ban bat ddng nén cac 13i sudt
khac nhur 1i sudt lién ngan hang, 18i sudt
tién gus, 13i suat cho vay déu bi chi phéi,
khé ma van dong theo co ché thi tnrang.

M&c du tr 01/6/2001, 1i sudt ngoai
t& da duac ty do hod va tir 01/6/2002,
|&i suat VND da van hanh theo cg ché
I4i sudt thod thudn. Nhung ndm 2004,
tredc s gia ting cla CPI va dé uu tién
phuc vu muc tiéu kiém ché lam phat, 13i
sudl tin dung da khong van hanh theo
co ché thi trudng.

Trong khi 13i suat trong nudc bi kim
ham, thi I5i sudt qudc & lai bién dong
manh theo hudng tang Ién. TO
01/7/2004 dé&n 03/5/2005, Fed da 8 lan
diéu chinh 13 suadt, méi 1an tang
0,25%/n@m, dua 14 suit cla Fed i
1,25%/nam 1&n 3,00%/mam. LA suat
Libor, Sibor cling tang tuong (mg theo
I3i sudt cla Fed.

Truc yéu cdu tang thém ngudn
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vin d& phuc vu muc lidu tAng trudng
GDP (8,5% nam), dén thang 02/2005,
NHNN Viét Nam méi quyét dinh tang 1
suat co ban tir 7,5%/nam |én 7,8%/nam
tirc 0,65%/thang. Clng trong thdi gian
ndy, Ngan hang Trung uong da 2 lan
diéu chinh 13i sudt tai cip vén tir
5%/Mmam leén 55% r6i 6%/mam va 15
suat chiét khau tir 3%/nam lén 3,5% roi
4%/nam.

Dong thai ting 13i suit cla NHNN
Viét Nam dugc xem nhu mii dot pha
md duing cho cac NHTM va TCTD
dua nhau Iai sul Lai sust thi
truong phat trién I6n xn va ndng lén,
tiém &n nhiéu ddu hiéu canh tranh
khong lanh manh: Khach hang chuyén
vdn tir ngoai 1& sang ndi t&. Co tinh
trang I3i suat cho vay cla mdt NHTM
nha nudc thip hon 13 sudl huy dong
clia cac NHTM cf phén. Hodc nguoc
lai, 1 sudt cho vay clia chi nhanh
NHTM nha nudc cao ngang Iai sudl
cho vay clia NHTM ¢ phén ndng thon
hay quy tin dung. Nhiéu chi nhanh cap
2, cdp 3 cla mdt NHTM nha nudc
khéng vay von diéu dong ndi b, ma
tnyc ti€p vay von ngan hang ngoai hé
théng, vi Iai sudt ngoai hé thdng thap
han trong hé théng.

Theo théng tin mai nhat, sau khi
Fed ting 13i sudt lan tho 8 lén
3%/naEm, 14i sudt huy dong vén USD
ky han 12 thang clia cac NHTM nudc
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la binh quan 3,5%/nam, cao nhat 14i
4%/n3m. Lai sudt vay ngoai t& tang
qua s(rc chiu dung clia doanh nghiép.
Mot s6 doanh nghiép dang xem xét |ai
ké hoach dau tur clia minh. Ho co y
dinh chuyén sang vay vén VND, sau
d6 mua ngoai 1& cda chinh ngan hang
d6. Nhung 180 sudt vay VND nay da
kha cao, binh quan trén 10%/nam. Va3
lai nhiéu NHTM Ién dang khan hiém
VND. Cac doanh nghiép khong dé gi
fim dugc nguén vdn vay trong béi
canh 13i sudt dang dién bién khéng 6n
dinh nhu hién nay.

Lai suat la mdt cong cu rat nhay
cam trong viéc diéu hanh chinh sach
tién t&. Trong co ché kinh t& thi trudn
clia thai ky ma clfa va hoi nhap, 14i sult
lén xudng theo quan hé cung cdu vé
vin. Noi nhu véy khdng c6 nghia |a phl
nhan hay ha thdp vai tro didu tiét 1ai
sudt clia Ngan hang Trung udng cac
nudc. Bon ¢l nhu Ngan hang Trung
uong My, mbi khi Fed diéu chinh lai
sudt, chang nhimg tac dong dén doi
sdng kinh t& - x& hdi My ma con anh
hudng dén toan canh thé gidi.

@ Viét Nam, Iai sudt bj kim ham
trong ndm 2003-2004 va dang dién
bign tu phét nhu hién nay [a hé qua cla
viéc diéu hanh chinh sach tién &, trong
do co viec diéu hanh chinh sach lai
Suit
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